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I. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 12 miesiecy
zakonczonych

(w tys. zt) 31.12.2014
(dane
31.12.2015 przeksztatcone)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych 6.1 274 671 197 785
Przychody z tytutu prowizji i opfat 6.2 5754 6 071
Pozostate przychody 2117 578
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 6 282 542 204 434
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 7 (68 127) (54 994)
Marketing 8 (28 181) (23 584)
Pozostate ustugi obce 10 (18 660) (17 553)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 9 (7 898) (6 815)
Amortyzacja (5804) (5746)
Podatki i optaty (1824) (1933)
Koszty prowizji 11 (3915) (3914)
Pozostate koszty 12 (7 063) (3517)
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (141 472) (118 056)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 141 070 86 378
Przychody finansowe 13 10 444 11 853
Koszty finansowe 14 (3 146) (1203)
Zysk przed opodatkowaniem 148 368 97 028
Podatek dochodowy 31 (29 333) (19 964)
Zysk netto 119 035 77 064
Inne catkowite dochody (3176) 2105
Pozycje, ktére bedg przeklasyfikowane do zysku/(straty) po
spetnieniu okreslonych warunkdéw (3176) 2 105
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2 950) 1241
- réznice kursowe z wyceny kapitatow wydzielonych (279) 1067
- podatek odroczony 53 (203)
Catkowite dochody ogdtem 115 859 79 169

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 119 035 77 064

Catkowite dochody ogétem przypadajace
akcjonariuszom jednostki dominujacej 115 859 79 169

Zysk netto na jedna akcje:

- podstawowy z zysku za okres przypadajgcego

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 30 1,01 0,66
- podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za

okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki

dominujacej (w ztotych) 30 1,01 0,66
- rozwodniony z zysku za okres przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 30 1,01 0,66

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za
okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w ztotych) 30 1,01 0,66

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tacznie z notami
uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera 81 kolejno ponumerowanych stron.
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II. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2014 01.01.2014

(w tys. zt) Nota 31.12.2015
AKTYWA
Srodki pieniezne wiasne 16 325 328 287 388 168 245
Srodki pieniezne klientéw 16 298 138 267 966 245 087
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 17 64 254 61 322 71 541
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci - 288 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 213 241 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 443 56 8
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 18 4 545 3904 40 483
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 19 2513 1956 2 265
Wartosci niematerialne 20 13 340 17 908 12 929
Rzeczowe aktywa trwate 21 4107 4 489 4 692
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 12 238 12 799 11731
Aktywa razem 727 119 658 317 556 981
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania
Zobowigzania wobec klientow 22 301 076 268 032 246 057
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 23 10 215 14 692 11 479
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 562 7 301 6 814
Zobowigzania pozostate 24 26 708 22 605 24 414
Rezerwy na zobowigzania 27 871 565 608
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 32 9 638 9411 11 067
Zobowigzania razem 353 070 322 606 300 439
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 28 5869 5 869 5869
Kapitat zapasowy 28 71 608 71 608 71 608
Pozostate kapitaty rezerwowe 28 189 092 189 092 102 650
Réznice kursowe z przeliczenia 28 (641) 2 535 430
Zyski zatrzymane 108 121 66 607 75 985
Kapitat wiasny wiascicieli jednostki
dominujacej 374 049 335711 256 542
Kapitat wiasny razem 374 049 335711 256 542
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 727 119 658 317 556 981

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z notami uzupetniajgcymi
stanowigcymi integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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III. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

Roéznice
kursowe z Kapitat wiasny
(w tys. z1) Pozostale przeliczenia wiascicieli
Kapitat Kapitat kapitaty jednostek Zyski jednostki Kapitat wiasny
podstawowy Zapasowy rezerwowe zagranicznych zatrzymane dominujacej razem

Stan na 1 stycznia 2015 roku 5 869 71 608 189 092 2535 66 607 335711 335711
Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 119 035 119 035 119 035
Inne catkowite dochody - - - (3176) - (3176) (3176)
Catkowite dochody 2a rok - - - (3 176) 119 035 115 859 115 859
sprawozdawczy razem
Transakcje z wlascicielami
Jednostki dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - - - - (77 521) (77 521) (77 521)
- wypfata dywidendy (nota 29) - - - - (77 521) (77 521) (77 521)
Stan na 31 grudnia 2015 roku 5 869 71 608 189 092 (641) 108 121 374 049 374 049

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

tacznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czesc
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014

Roéznice
kursowe z Kapitat wiasny
(w tys. zt) Pozostate przeliczenia wiascicieli
Kapitat Kapitat kapitatly jednostek i jednostki Kapitat wiasny
rezerwowe zagranicznych dominujacej razem

Stan na 1 stycznia 2014 roku 5 869 71 608 102 650 430 75 985 256 542 256 542
Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 77 064 77 064 77 064
Inne catkowite dochody - - - 2 105 - 2 105 2105
Catkowite dochody za rok _ _ _ 2105 77 064 79 169 79 169
sprawozdawczy razem
Transakcje z wlascicielami
Jednostki dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - - 86 442 - (86 442) - -
- zyski zatrzymane - - 86 442 - (86 442) - -
Sprzedaz/likwidacja spotki zaleznej - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2014 roku 5 869 71 608 189 092 2535 66 607 335711 335711

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czesé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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IV. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres 12 miesiecy
zakonczonych

(w tys. zt) 31.12.2014
31.12.2015 (CELGS

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 148 368 97 028
Korekty:
(Zysk)/Strata ze sprzedazy lub zbycia skfadnikow
rzeczowych aktywow trwatych 888 (60)
Amortyzacja 5 804 5746
(Dodatnie)/ujemne rdznice kursowe z przeliczenia
$rodkéw pienieznych (1 060) (1711)
Pozostate korekty 36.3 (3123) 2 065
Zmiana stanu
Zmiana stanu rezerw 306 (43)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu (7 409) 13 432
Zmiana stanu $rodkow pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania 16 (30 172) (22 879)
Zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostatych
naleznosci 36.1 (641) 9279
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztow (557) 309
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw 33 044 21 975
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 36.2 4732 (2754)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 150 180 122 387
Zaptacony podatek dochodowy (33 669) (22 248)
Odsetki 17 (60)
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej 116 528 100 079
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 3 343
Wydatki z tytutu ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 21 (1 584) (1 580)
Wydatki z tytutu ptatnosci za wartosci niematerialne 20 (185) (666)
Srodki pieniezne pozyskane z nabycia spétek zaleznych - 20 274
Zbycie/(nabycie) aktywoéw finansowych utrzymywanych
do terminu zapadalnosci 288 (288)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1478) 18 083
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z umow leasingu finansowego (139) (257)
Zaptacone odsetki z tytutu leasingu (17) (24)
Wydatki z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach
zaleznych (490) (241)
Dywidendy wyptacone na rzecz whascicieli (77 521) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (78 167) (522)
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow 36 883 117 640
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (c.d.)

Okres 12 miesiecy
zakonczonych

(w tys. zt) 31.12.2014

31.12.2015 (dane

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 287 388 168 245
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw

pienieznych w walutach obcych 1 057 1503

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 325 328 287 388

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z notami
uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



xtb

online trading

Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta

V. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace

1. Dane jednostki dominujacej i sklad Grupy Kapitatowej

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (,Grupa”) jest X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A. (zwany dalej: ,Spotka dominujaca”, ,Jednostka dominujaca”, ,,Dom Maklerski”)
z siedziba Centrali w Warszawie, ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa.

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. jest wpisany do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr
0000217580. Spotce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON oraz numer NIP 527-24-43-955.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na rynku gietdowym
oraz rynku OTC (instrumenty pochodne na waluty, towary, indeksy, akcje i obligacje). Spétka dominujaca
podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego i prowadzi dziatalno$¢ regulowang na podstawie
zezwolenia z dnia 8 listopada 2005 r. nr DDM-M-4021-57-1/2005.

1.1. Informacja o podmiotach sprawozdawczych w strukturze
organizacyjnej jednostki dominujacej

Niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sg nastepujgce oddziaty zagraniczne
wchodzace w sktad Spétki dominujacei:

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, organizaCni slozka - oddziat utworzony
w dniu 7 marca 2007 roku w Republice Czeskiej. Oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Miejski w Pradze pod numerem 56720 oraz posiada nastepujacy numer
identyfikacji podatkowej CZK 27867102.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna, Sucursal en Espana - oddziat utworzony
w dniu 19 grudnia 2007 roku w Hiszpanii. W dniu 16 stycznia 2008 roku oddziat zarejestrowany
zostal przez wiadze Hiszpanii oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej
ES W0601162A.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna, organizatnd zlozka - oddziat utworzony
w dniu 1 lipca 2008 roku w Republice Stowackiej. W dniu 6 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany
zostat do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Miejski w Bratystawie pod numerem
36859699 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej SK4020230324.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. Sucursala Bucuresti Romania (oddziat w Rumunii) - oddziat
utworzony w dniu 31 lipca 2008 roku w Rumunii. W dniu 4 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany
zostat do Rejestru Przedsiebiorcdw pod numerem 402030 oraz posiada nastepujacy numer
identyfikacji podatkowej CUI 24270192.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., German Branch (oddziat w Niemczech) - oddziat utworzony
w dniu 5 wrzesnia 2008 roku w Republice Federalnej Niemiec. W dniu 24 pazdziernika 2008 roku
oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem HRB 84148 oraz posiada
nastepujacy numer identyfikacji podatkowej 4721939029.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna oddziat we Francji — oddziat utworzony w dniu
21 kwietnia 2010 roku w Republice Francuskiej. W dniu 31 maja 2010 roku oddziat wpisany zostat
do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem 522758689.
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e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal Portugesa — oddziat utworzony w dniu 7 lipca 2010
roku w Portugalii. W dniu 7 lipca 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem 980436613.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Succursale in Italia (oddziat we Wioszech) — oddziat
utworzony w dniu 28 lipca 2010 roku we Wtoszech. W dniu 28 lipca 2010 roku oddziat wpisany
zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem 07115880960.

Z dniem 1 grudnia 2014 roku na podstawie uchwaty Zarzadu X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. z dnia
26 listopada 2014 roku zostat zlikwidowany oddziat we Wtoszech.

1.2. Skiad Grupy Kapitatowej

W skifad Grupy Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. wchodzi X-Trade Brokers Dom Maklerski
S.A. jako Jednostka dominujgca oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat w kapitale %

Nazwa jednostki Kraj siedziby 31.12.2015 31.12.2014
XTB Limited Wielka Brytania 100% 100%
X Open Hub Sp. z o.0. Polska 100% 100%
DUB Investments Ltd Cypr 100% 100%
X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. Turcja 100% 100%
Lirsar S.A. Urugwaj 100% 100%

XTB Limited zostata utworzona w dniu 19 kwietnia 2010 roku pod nazwg Tyrolese (691) Limited. Spotka
podjefa dziatalnos¢ operacyjng w listopadzie 2010 roku pod zmieniong nazwg jako XTB UK Ltd. W 2012
roku Spotka zmienita nazwe na X Financial Solutions Ltd, w 2013 roku zmienita nazwe na X Open Hub
Limited, a w dniu 8 stycznia 2015 zmienita nazwe na XTB Limited. Wyniki spdtki s3 konsolidowane metodg
petng od dnia jej utworzenia.

Jednostka dominujgca w dniu 7 czerwca 2010 roku objeta 98% udziatéw w X Trade Brokers Asesores
Bursatiles S.A. z siedzibg w Meksyku. W dniu 17 wrzesnia 2014 roku 98% udziatéw sprzedanych zostato
spbtce xDirect Chile Ltda. za kwote 49 000,00 MXN. Strata na transakcji rozpoznana w sprawozdaniu
jednostkowym Spotki dominujgcej wyniosta 906,50 zt.

W dniu 24 maja 2012 roku Spétka dominujaca objeta 100% udziatdw w spotce xSocial Ltd z siedziba
na Cyprze. W trakcie 2012 roku spétka zmienita nazwe na xStore Ltd. Wyniki spdtki byty konsolidowane
metodg petng od dnia jej utworzenia do dnia jej likwidacji. W 2014 roku spotka zostata zlikwidowana.

W dniu 6 marca 2013 roku jednostka dominujgca objeta 100% udziatéw w spdtce xStore Sp. z o.o.
z siedzibg w Polsce. W 2014 roku spdtka zmienita nazwe na X Open Hub Sp. z 0.0. Wyniki spotki
sg konsolidowane metodg petng od dnia jej utworzenia.

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku jednostka dominujgca nabyta 100% udziatdw w DUB Investments
Limited z siedzibg na Cyprze. Wyniki spdtki sa konsolidowane metodg nabycia od dnia jej nabycia. Wartos¢
godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 1292 tys. zt. W wyniku nabycia jednostka dominujgca
zidentyfikowata wartos¢ firmy w kwocie 783 tys. zt jako rdznice pomiedzy ceng nabycia a wartoscig
godziwg nabytych sktadnikéw majatku. Na dzien nabycia jednostki zaleznej przeprowadzony zostat test na
utrate wartosci, w wyniku ktérego w dacie nabycia utworzono odpis aktualizujacy petng wartos¢ firmy
w ciezar kosztow.

W dniach 17 kwietnia oraz 16 maja 2014 roku Spétka dominujgca nabyta 100% akcji w podmiocie X Trade
Brokers Menkul Dederler A.S. z siedzibg w Turcji w wyniku czego w dniu 30 kwietnia 2014 roku objeta
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kontrole. Nabycie 100% akcji spowodowato objecie kontroli przez jednostke dominujaca. 12.999.996 akcji
objetych zostato w rozliczeniu z pozyczkg udzielong Jakubowi Zabtockiemu na zakup tego podmiotu, ktdrej
warto$¢ na moment rozliczenia wynosita 27 591 tys. zl. Pozostate 4 akcje nabyte zostaty za gotdwke.
Wartos¢ akcji objetych w drodze rozliczenia z pozyczkg wyniosta 28 081 tys. zt, akcje nabyte za gotdwke
wyniosty 8,88 zt. Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 28 081 tys. zt i ustalona zostata na
podstawie zewnetrznej wyceny. Do rozliczenia transakcji Grupa zastosowata metode nabycia, zgodnie z
polityka rachunkowosci przyjeta dla rozliczenia transakcji pod wspding kontrola. Na dzien nabycia
dokonano wyceny do wartosci godziwej poszczegdlnych aktywdw netto nabywanej spotki X Trade Brokers
Menkul Dederler A.S. W wyniku przeprowadzonego rozliczenia wyodrebniono sktadnik wartosci
niematerialnych w postaci licencji na dziatalno$¢ maklerska na rynku tureckim w wysokosci 8 017 tys. zt.
Szacowany okres amortyzacji przyjety dla wydzielonej wartosci niematerialnej wynosi 10 lat.

W dniu 21 maja 2014 roku Spdtka dominujgca nabyta 100% udziatdw w podmiocie Lirsar S.A. z siedzibg
w Urugwaju za cene 16 tys. zt. Warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto wyniosta 16 tys zt. Wyniki spotki
sg konsolidowane metodg petng od dnia jej nabycia.

1.3. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

Skfad osobowy Zarzadu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowymi byt nastepujacy:

Imiei Data

nazwisko j powotania Data odwotania

Jakub Maly Prezes Zarzadu 25.03.2014 do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Jakub Maly Czlonek Zarzadu  31.08.2012 25.03.2014

Piotr Baszak Czlonek Zarzadu 30.12.2009 29.01.2015

Pawet Franczak Cztonek Zarzadu 31.08.2012 do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Ewa Stefaniak  Czlonek Zarzadu 26.02.2008 28.01.2015

Pawet Szejko Czlonek Zarzadu 28.01.2015 do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1.4. Wsparcie publiczne

W 2014 roku i 2015 roku Grupa nie otrzymata finansowego wsparcia pochodzacego ze Srodkéow
publicznych.

1.5. Stopa zwrotu z aktywow

Stopa zwrotu z aktywdw wyniosta za 2015 rok 16,37%, za 2014 rok 11,71%.

1.6. Dziatalnos¢ domu maklerskiego poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

Informacje na temat dziatalnosci domu maklerskiego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w podziale
na panstwa cztonkowskie i panstwa trzecie, w ktérych dom maklerski posiada podmioty zalezne, na
zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 575/2013 w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych przedstawione zostaty ponize;j.
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Obszar Przychody za Liczba pracownikéw Zysk przed Podatek
201\/5 roky w przeliczeniu na opodatkowaniem dochodowy za

prowadzonej
dziatalnosci peine etaty za 2015 rok 2015 rok
Unia Europejska 245 670 336 145 067 28 494

Kraje trzecie 16 240 35 3978 828

Obszar Liczba pracownikow Zysk przed Podatek

. Przychody za . . .
prowadzonej 2014 rok w przeliczeniu na opodatkowaniem dochodowy za
dzialalnosci peine etaty za 2014 rok 2014 rok
UE 189 453 288 98 109 20 616
Kraje trzecie 11 845 33 3675 209

2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad spotki dominujgcej dokonat nastepujacych
osaddéw, ktore majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na treSci ekonomicznej kazdej transakcji.

Grupa zawarta umowy leasingu S$rodkéw trwatych. Grupa zachowuje wszystkie istotne ryzyka i pozytki
wynikajgce z prawa wiasnosci tych nieruchomosci, dotyczace miedzy innymi tego, ze okres umowy nie
obejmuje znaczacej czesci okresu uzytecznosci nieruchomosci, ktdre zostaty oddane w leasing operacyjny.

Okres amortyzacji wartosci niematerialnych

Szacunek okresu amortyzacji wydzielonej wartosSci niematerialnej w postaci licencji na dziatalno$¢
maklerskg na rynku tureckim opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tego sktadnika
aktywow. Okres amortyzacji ustalony zostat przy oczekiwaniu, iz dziatalno$¢ na rynku tureckim
z wykorzystaniem wydzielonej wartosci niematerialnej prowadzona bedzie nie krocej niz 10 lat.
W przypadku zaistnienia okolicznosci powodujacych zmiane spodziewanego okresu uzytkowania mogg sie
zmieni¢ stawki amortyzacji, co w konsekwencji wptynie na warto$¢ odpisdw amortyzacyjnych i wartos¢
ksiegowa netto wartosci niematerialnych.

Okres rozliczenia aktywa na podatek odroczony

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Aktywo na podatek odroczony w dotyczy gtdwnie aktywowanych strat generowanych przez zagraniczne
oddziaty i spotki zalezne w okresie ich poczatkowego rozwoju dziatalnosci. Jednostka dominujaca analizuje
mozliwos$¢ rozpoznania takich aktywdw z uwzglednieniem lokalnych przepiséw podatkowych oraz dokonuje
analizy przysztych budzetéw podatkowych oceniajgc mozliwos¢ odzyskania tych aktywdw.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.,
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku z danymi poréwnywalnymi za rok
konczacy sie 31 grudnia 2014 roku, obejmujg dane finansowe Jednostki dominujacej oraz dane finansowe
jednostek zaleznych, stanowigcych ,Grupe”.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywdw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu oraz dostepnych
do sprzedazy, ktdre wyceniane s wedtug wartosci godziwej. Aktywa grupy zostaty zaprezentowane w
bilansie wedtug stopnia ptynnosci, natomiast zobowigzania wedtug terminu wymagalnosci.

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi
w krajach, w ktorych spétki te majg siedziby. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu
29 lutego 2016 roku.

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétka Dominujgca podieta decyzje, iz
zaden ze Standarddw nie bedzie wczesniej zastosowany.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania Zarzad X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. nie stwierdza istnienia okolicznosci
wskazujagcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzace w skiad grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych o ile nie wskazano
inaczej.

3.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie w dniu 1 stycznia 2015 roku:

e  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia przedsiewzie¢
Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspdlne przedsiewziecia, ale réwniez wspdine ustalenia umowne

pozostajg poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzadzania sprawozdania
finansowego wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci
Grupy.

e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do
aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych umoéw objetych MSR 39.
Zmiany stosuje sie prospektywnie.
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Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci
Grupy.

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozrdznia nieruchomosci inwestycyjne od
nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywdw trwatych). Zmiana
stosowana jest prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug
zawarta w MSR 40, uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez
przedsiewziecia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci
Grupy.

o  KIMSF 21 Opfaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu opfaty publicznej w
momencie, gdy nastapi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktére wywotuje koniecznosc
uiszczenia optaty zgodnie z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu
minimalnego progu, jednostka nie rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie
osiggniety ten prog. KIMSF 21 stosowany jest retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci
Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczeSniejsze zastosowanie Zzadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii
Europejskiej.

3.3. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a
nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 19 Programy okresfonych swiadczeri: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku) —majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pdzniej, w UE majace zastosowanie najpdzniej dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

o Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) — niektére
Ze zmian majq zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
pozniej, a niektdre prospektywnie dla transakcji majagcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w
UE majace zastosowanie najpdzniej dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015
roku lub pdzniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja
2014 roku) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej,
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e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia
12 maja 2014 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pozniej,

e MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w Zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE
— majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pdzniej,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014 roku)
— majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw witasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014
roku) — nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac
prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

o Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne. Zastosowanie wyjgtku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w
ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych
zmian do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

e MSR 7 Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2017 roku lub p6zniej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad
jednostki dominujacej analizuje wptyw MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zarzad
jednostki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.
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3.4.

Porownywalnosc¢ danych i spojnosc zastosowanych zasad

Ponizej zaprezentowano wptyw zmian wynikajacych z doprowadzenia danych do poréwnywalnosci na
poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Opis wprowadzonych zmian pomiedzy danymi zaudytowanymi a danymi przeksztatconymi:

1.

Ref.1 — podziat Srodkdw pienieznych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
pomiedzy srodki wiasne a Srodki klientdw.

Ref.2 — prezentacja roznic kursowych z wyceny rozrachunkéw z oddziatami i jednostkami
zaleznymi w kapitale (roznice kursowe z przeliczenia).

Ref.3 — podatek odroczony prezentowany byt w szyku rozwartym, wprowadzono korekte
polegajacg na kompensacie aktywa i rezerwy w ramach danej jurysdykcji.

Ref.4 — reklasyfikacja zobowigzan z tytutu podatku dochodowego z podatku odroczonego do
zobowigzan z tytutu podatkow.

Ref.5 — rozpoznanie kosztu programu opcji managerskich w poszczegdlnych okresach.

Ref.6 — bonusy wyptacane klientom i prowizje wyptacane brokerom wprowadzajgcym
prezentowane byly jako koszty prowizji. Zgodnie z MSR 18 bonusy i prowizje zostaty
zaprezentowane jako pomniejszenie przychodéw (szczegdty w nocie 6.1.).

Ref.7 — korekta majaca na celu zapewnienie kompletnosci wytaczen konsolidacyjnych.
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31.12.2014 01.01.2014
(w tys. zt) Dane Dane Dane
zaudytowane Zmiana przeksztalcone Zmiana przeksztalcone

AKTYWA
Srodki pieniezne wiasne 287 388 - 287 388 413332 (245 087) 168 245 1
Srodki pieniezne klientéw 267 966 - 267 966 - 245 087 245 087 1
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 61 322 - 61 322 71 541 - 71 541
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 288 - 288 - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 241 - 241 - - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 56 - 56 8 - 8
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 3904 - 3904 40 522 (39) 40 483 2
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1956 - 1956 2 265 - 2 265
Wartosci niematerialne 17 908 - 17 908 12 929 - 12 929
Rzeczowe aktywa trwate 4 489 - 4 489 4 692 - 4 692
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 799 - 12799 16 640 (4 909) 11731 3
Aktywa razem 658 317 - 658 317 561 929 (4 948) 556 981
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania
Zobowigzania wobec klientow 268 032 - 268 032 246 057 - 246 057
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 14 692 - 14 692 11479 - 11 479
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5283 2018 7 301 4 796 2018 6 814 4
Zobowigzania pozostate 22 605 - 22 605 24 414 - 24 414
Rezerwy na zobowigzania 565 - 565 608 - 608
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 11 429 (2018) 9411 17 994 (6 927) 11067 3,4
Zobowigzania razem 322 606 - 322 606 305 348 (4 909) 300 439
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 5 869 - 5 869 5869 - 5869
Kapitat zapasowy 71 608 - 71 608 71 608 - 71 608
Pozostate kapitaty rezerwowe 189 092 - 189 092 102 188 462 102 650 5
Réznice kursowe z przeliczenia 2535 - 2535 469 (39) 430 2
Zyski zatrzymane 66 607 - 66 607 76 447 (462) 75 985 5
Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej 335711 - 335711 256 581 (39) 256 542
Kapitat wiasny razem 335711 - 335711 256 581 (39) 256 542
Kapitatl wiasny i zobowigzania razem 658 317 - 658 317 561 929 (4 948) 556 981
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Rok zakonczony 31.12.2014

(w tys. zt) Dane Dane
zaudytowane Zmiana przeksztailcone Ref
Wynik z operacji na instrumentach finansowych 202 014 (4 229) 197 785 6
Przychody z tytutu prowizji i opfat 5494 577 6 071 7
Pozostate przychody 578 - 578
Przychody z dzialalnosci operacyjnej razem 208 086 (3 652) 204 434
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (55 456) 462 (54 994) 5
Marketing (23 029) (555) (23 584) 6,7
Pozostate ustugi obce (18 009) 456 (17 553) 6,7
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow (6 815) - (6 815)
Amortyzacja (5 746) - (5 746)
Podatki i optaty (1933) - (1933)
Koszty prowizji (5 170) 1256 (3914) 6
Pozostate koszty (6 012) 2 495 (3517) 6
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (122 170) 4114 (118 056)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 85 916 462 86 378
Przychody finansowe 11 853 - 11 853
Koszty finansowe (1203) - (1203)
Zysk przed opodatkowaniem 96 566 462 97 028
Podatek dochodowy (19 964) - (19 964)
Zysk netto 76 602 462 77 064

Zysk netto na jedna akcje:

- podstawowy z zysku za okres przypadajgcego

akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,65 0,66
- podstawowy z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za okres przypadajacego

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych) 0,65 0,66
- rozwodniony z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 0,65 0,65

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych) 0,65 0,65

4. Przyjete zasady rachunkowosci

4.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki dominujacej oraz dane
finansowe jednostek zaleznych na dzie 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF
sporzadzane sy za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane
dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.
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4.1.1 Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metodg nabycia. Kazdorazowo
ptatnos¢ przekazana w wyniku potaczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej wartosci godziwej (na
dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywdw, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz
instrumentow kapitatowych wyemitowanych w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowana.
Koszty bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek gospodarczych ujmowane s w wyniku
finansowym w momencie ich poniesienia.

W okreslonych przypadkach, przekazana ptatnos¢ zawiera takze aktywa lub zobowigzania wynikajgce
z ptatnosci warunkowej, mierzonej na dzien nabycia w wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej
ptatnosci warunkowej w kolejnych okresach ujmowane sg jako zmiany kosztu potgczenia jedynie jezeli
mogg by¢ zaklasyfikowane jako zmiany w okresie pomiaru. Wszystkie inne zmiany rozliczane sg zgodnie
z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w wartosci godziwej ptatnosci warunkowej zakwalifikowanej
jako element kapitatowy nie sg ujmowane.

Dajace sie zidentyfikowa¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci
godziwej na dzien przejecia, z uwzglednieniem wyjatkdw zawartych w MSSF 3.

Dla rozliczenia transakcji pod wspdlng kontrolg Grupa stosuje metode nabycia.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie kilku nastepujacych po sobie transakcji, udzialy bedace
w posiadaniu na dzien objecia kontroli s3 wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem skutkow
w przychody lub koszty okresu. Kwoty naroste z tytutu udziatow w tej jednostce odniesione uprzednio
do innych sktadnikow catkowitych dochoddw sg przenoszone do przychodéw lub kosztéw okresu.

4.1.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca (co obejmuje
takze jednostki specjalnego przeznaczenia). Uznaje sie, ze Grupa sprawuje kontrole nad jednostka,
w ktdrej dokonano inwestycji, w przypadku, gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke, podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych
i mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad
ta jednostka.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych Ilub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu objecia lub utraty kontroli.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami konsolidowanymi w ramach
Grupy Kapitatowej podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjne;j.

Udziaty niekontrolujgce prezentowane sg odrebnie od kapitatu wiasnego wiascicieli jednostki dominujacej.
Udziaty niesprawujace kontroli mogg by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji
do udziatu w warto$ci godziwej nabywanych aktywéw netto. Wybor jednej z w/w metod jest dostepny dla
kazdego pofaczenia jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udziatéw niesprawujacych
kontroli obejmuje warto$¢ rozpoznana poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki
w proporcji do posiadanych udziatéw. Catkowity dochdd jest alokowany do udziatéw niesprawujacych
kontroli nawet wtedy, gdy powoduje postanie ujemnej wartosci tych udziatéw.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane s3 jako transakcje
kapitatowe. Wartosci ksiegowe udziatu wiascicieli jednostki dominujacej jak i udziatdw niesprawujacych
kontroli sa odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Rdznica
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pomiedzy wartoscig o jakg modyfikowane jest warto$¢ udziatow niesprawujgcych kontroli oraz wartoscig
godziwg ptatnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale wtasnym.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako roznica
pomiedzy: (i) taczng wartoScig godziwg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej udziatdw jednostki
pozostajgcych w Jednostce dominujgcej oraz (i) wartoscig ksiegowg aktywow (tgcznie z wartoscig firmy),
zobowigzan i udziatdw niesprawujgcych kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych
sktadnikach catkowitego dochodu podlegajg reklasyfikacji do przychodéw lub kosztow okresu. Wartos$¢
godziwa udziatdw w jednostce pozostajgcych w Jednostce dominujgcej po zbyciu, uznawana jest za
poczatkowg wartos¢ godziwg dla celdow pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy
koszt udziatow w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach.

4.1.3 Wartosc firmy

Warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy
przekazanej ptatnosci, wartosci udziatdw niesprawujgcych kontroli i wartosci godziwej uprzednio
posiadanych udziatdw w jednostce nabywanej nad udziatem Jednostki dominujacej w wartosci godziwej
netto dajacych sie zidentyfikowac aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych
na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartoéci ujemnej jest dokonywany ponowny przeglad ustalenia wartosci
godziwych poszczegdlnych sktadnikdw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przeglagdu nadal
warto$¢ jest ujemna, ujmuje sie jg niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdw wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
opisanej powyzej nadwyzki, a nastepnie wycenia wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowang
strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki generujgce
przeptywy pieniezne, ktére powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki
generujgce przeptywy pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty
wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczad, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli
wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej,
strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy
alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywdéw tego osrodka proporcjonalnie do
wartosci bilansowej poszczegdinych sktadnikdéw aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta
dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajgcej wspdtkontroli przypadajgcg na nig cze$¢ wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Warto$é¢ firmy wynikajgca z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicg traktowana jest jako sktadnik
aktywoéw jednostki zlokalizowanej za granica i podlega przeliczeniu przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu bilansowym.

4.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych s3 przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP ogtoszonego na ten dzien. Pozycje
niepieniezne wyceniane s wedtug kosztu historycznego.
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Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej jest polski ztoty, ktory jest rowniez walutg sprawozdawczg
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rdznice kursowe ujmuje sie w przychodach lub kosztach w okresie, w ktorym powstaja, z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczacych aktywow w budowie, ktdre wigcza sie do kosztow tych aktywow
i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

e roznic kursowych wynikajagcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktorymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg
prawdopodobne, stanowigcych cze$¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i
ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych oraz w zysku/stracie ze
zbycia inwestycji netto.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny aktywdw i zobowigzan na dzien bilansowy oraz
przeliczenia pozycji sprawozdan z catkowitych dochoddw:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Waluta 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
uUSD 3,9011 3,5072 - -
EUR 4,2615 4,2623 4,1848 4,1784
CZK 0,1577 0,1537 0,1534 0,1522
RON 0,9421 0,9510 0,9421 0,9392
HUF 0,0136 0,0135 - -
GBP 5,7862 5,4648 - 5,2225
TRY 1,3330 1,5070 - 1,4508
uYu 0,1302 0,1461 0,1378 0,1356

4.3 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne sktadaja sie z gotdwki w kasie oraz depozytéw bankowych ptatnych na zadanie. Grupa
zalicza do aktywdw pienieznych inwestycje, jezeli sa tatwo wymienialne na okreslong kwote S$rodkdéw
pienieznych, sg narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci oraz posiadajg trzymiesieczny lub krétszy
termin ptatnosci, liczac od daty ich nabycia.

Przeptywy pieniezne sa wptywami lub wyptywami srodkdw pienieznych oraz innych aktywow pienieznych.
Grupa wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, postugujac sie metodg posrednia, zgodnie
z ktorg zysk lub strate koryguje sie o skutki transakcji majgcych bezgotéwkowy charakter,
o rozliczenia miedzyokresowe dotyczace przesztych lub przysztych wplywow lub pfatnosci Srodkdw
pienieznych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej, oraz o pozycje przychodowe i kosztowe zwigzane
z przeptywami pienieznymi z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej. Przychody z tytutu odsetek
otrzymanych od $rodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych oraz koszty z tytutu odsetek
zaptaconych klientom sg klasyfikowane w dziatalnosci operacyjnej, natomiast koszty z tytutu odsetek
zaptaconych z tytutu leasingu finansowego sg klasyfikowane w dziatalnosci finansowej.

Srodki pieniezne obejmujg Srodki pieniezne wtasne Grupy oraz $rodki pieniezne klientow. Srodki pieniezne
klientéw sg deponowane na rachunkach bankowych odrebnie od Srodkéw pienieznych Grupy. Grupa odnosi
korzysci ekonomiczne z lokowania $rodkéw pienieznych klientow.

4.4 Aktywa i zobowigzania finansowe
Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i wylacza ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy (transakcje

ujmowane sg na dzien zawarcia), jesli umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez
odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowa wycenia sie w wartoéci godziwej. Koszty transakcyjne
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dotyczace nabycia aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg ujmowane w kosztach okresu, natomiast koszty transakcyjne dotyczace pozostatych kategorii
aktywow i zobowigzan finansowych sg uwzgledniane w wartosci poczatkowej tych aktywoéw i zobowigzan.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako:
o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
e pozyczki i naleznosci.
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako:
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
e pozostate zobowigzania finansowe.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow i zobowigzan finansowych, a okresla sie ja
w momencie poczatkowego ujecia.

4.4.1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Do tej grupy aktywéw finansowych zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub
zaklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Grupa zalicza do tej kategorii gtéwnie instrumenty pochodne OTC i gietdowe oraz akcje gietdowe.
Skfadnik aktywdw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
o zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

o stanowi czeS¢ okreSlonego portfela instrumentéw finansowych, ktorymi Grupa zarzadza tacznie,
zgodnie z biezagcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zostaC sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnoS¢ wyceny lub ujecia wystepujacg
w innych okolicznosciach; lub

e nalezy do aktywow finansowych Grupy objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg
w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategiag zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami
Grupy, w ramach ktdrej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

e skiadnik aktywoéw stanowi czeS¢ kontraktu zawierajgcego jeden Ilub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Zysk lub strata netto
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez
dany skfadnik aktywdw finansowych.
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4.4.2 Aktywa finansowe utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia przeptywach pienieznych oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce
i moze utrzymywac do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do
wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnej stopy
procentowej po uwzglednieniu utraty wartosci.

4.4.3 Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
przeptywach pienieznych, niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je wg. zamortyzowanego kosztu, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Przychdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Grupa zalicza do tej kategorii gtdwnie udzielone pozyczki oraz naleznosci od klientdw i kontrahentow.

4.4.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Zyski i straty wynikajace ze zmian korekty do wartosci godziwej ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, z wyijatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywdw pienieznych, ktére
ujmuje sie bezposrednio w przychodach lub kosztach okresu. W przypadku zbycia inwestycji lub
stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w innych catkowitych
dochodach ujmuje sie w przychodach lub kosztach danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w przychodach w chwili
uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

4.4.5 Wycena wedtug wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa jest to cena jaka w dniu wyceny mozna uzyskac za sprzedaz sktadnika aktywéw albo
zapfacic za przekazanie zobowigzania w zwyktej transakcji pomiedzy uczestnikami rynku.

W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa jest mierzona
na podstawie kwotowanych cen rynkowych. Rynek jest uwazany za aktywny, jesli kwotowane ceny sa
powszechnie i bezposrednio dostepne i reprezentujg aktualne i rzeczywiste zawarte transakcje miedzy
niepowigzanymi ze sobg stronami.

Jesli dla instrumentu finansowego nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie
modeli wyceny. Modele wyceny wykorzystywane sg do wyceny opgji vanilla w oparciu o wzér Blacka
Scholesa oraz do opcji binarnych na podstawie rozktadu prawdopodobierfistwa wystgpienia danej wartosci
ceny instrumentu bazowego w momencie wygasniecia opcji. Ten rozktad prawdopodobienistwa wyznaczany
jest poprzez przeliczenie z rynkowej powierzchni zmiennosci, uzywajac przy tym réwnan z modelu Blacka
Scholesa.

Warto$¢ godziwg instrumentu finansowego w ujeciu poczatkowym stanowi cena transakcyjna, czyli wartos¢
godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej.
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Zgodnie z MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” Grupa stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do
okolicznosci i w przypadku ktorych s3 dostepne dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy
maksymalnym  wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym
wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych, a mianowicie:

1. wycena oparta o dane w petni obserwowalne (kwotowania aktywnego rynku);

2. modele wyceny wykorzystujace informacje niestanowigce danych z poziomu 1, ale obserwowalne
bezposrednio lub posrednio;

3. modele wyceny wykorzystujgce dane nieobserwowalne (niepochodzace z aktywnego rynku).

Techniki wyceny przyjete do ustalenia wartosci godziwej sg stosowane w sposdb ciggty. Zmiana techniki
wyceny skutkujgca przeniesieniem pomiedzy powyzszymi metodami nastepuje, gdy:

e transfer z metody 1 do 2 ma miejsce, gdy dla instrumentéw finansowych wycenianych wedhug
metody 1 na dany dzien bilansowy nie sg dostepne kwotowania aktywnego rynku (a uprzednio

byty);

e transfer z metody 2 do 3 ma miejsce, gdy dla instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
metody 2 na dany dzier bilansowy uwzgledniany w wycenie udziat parametréw nie pochodzacych
z rynku stat sie istotny (a uprzednio byt nieistotny).

4.4.6 Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprdcz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg
obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywdw
wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji notowanych na gietdzie sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
dtugotrwaty spadek cen akcji uznaje sie za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektorych kategorii aktywdw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
poszczegdine aktywa ocenione jako te, ktdre nie sg przeterminowane, bada sie pod katem utrate wartosci
facznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Grupy
w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych pfatnosci przekraczajgcych $rednio 90 dni,
a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktdre maja zwigzek
z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywoéw finansowych wykazywanych wg. amortyzowanego kosztu, kwota odpisu z tytutu
utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw a biezacg wartoscig
szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng
stope procentowg sktadnika aktywdw finansowych.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci
stanowi rdéznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdw a biezgcg wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o biezgcg rynkowg stope zwrotu dla
podobnych aktywoéw finansowych.

W przypadku instrumentéw dtuznych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, jesli w kolejnym
okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmnigjszenie to
mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis
Z tytutu utraty wartosci odwraca sie w przychody okresu.
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W przypadku instrumentdw kapitatowych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, odpisy z tytutu
utraty wartosci ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu. Wszelkie zwiekszenia
wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

4.4.7 Wytaczenie aktywow finansowych z bilansu

Grupa wylacza skiadnik aktywow finansowych z bilansu wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywdw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywdéw, albo gdy sktadnik aktywdw
finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzyéciami zwigzanymi z jego posiadaniem
zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem skfadnika aktywdw i utrzymuje nad nim kontrole,
ujmuje zatrzymany udziat w takim skfadniku aktywéw i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu
potencjalnych pfatnosci. Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane
z przeniesionym skfadnikiem aktywdéw, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywdéw finansowych.
W momencie wytgczenia skfadnika aktywow finansowych w catosci, rdznice miedzy (i) wartoscig bilansowg
a (ii) suma otrzymanej zaptaty oraz wszelkich skumulowanych zyskéw lub strat, ktore zostaty ujete
w innych catkowitych dochodach, ujmuje sie w przychodach lub kosztach okresu.

4.4.8 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub zaklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:
¢ zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi cze$¢ okreSlonego portfela instrumentdw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w
innych warunkach; lub

o sktadnik zobowigzan finansowych Grupy nalezy do zobowigzan finansowych objetych zarzgdzaniem,
a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu zobowigzan sg
przekazywane wewnetrznie; lub

o stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdw lub zobowigzan) do pozyciji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w przychodach lub kosztach okresu
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.
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4.4.9 Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie przy poczatkowym
ujeciu w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowej.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujaca przyszte pfatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

4.4.10 Wyltaczenie zobowigzan finansowych z bilansu

Grupa wytgcza zobowigzania finansowe z bilansu wytgcznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania
Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasng. W momencie wyfaczenia sktadnika zobowigzan
finansowych, réznice miedzy (i) wartoscig bilansowg a (ii) suma dokonanej zaptaty ujmuje sie
w przychodach lub kosztach okresu.

4.5 Rozrachunki z KDPW

Na rozrachunki z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych skladajg sie naleznosci od spdtek
nalezacych do Grupy KDPW z tytutu funduszu rozliczeniowego, depozytdw zabezpieczajgcych,
Z tytutu transakcji instrumentami pochodnymi oraz zobowigzania z tytutu ustug $wiadczonych przez Grupe
KDPW na rzecz Grupy. Fundusz rozliczeniowy jest to fundusz stuzacy zabezpieczeniu prawidtowego
wykonania zobowigzan wynikajgcych z prowadzonych przez KDPW_CCP rozliczen transakgji zawieranych na
rynku regulowanym.

W skiad Grupy KDPW wchodza:

e Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW") - odpowiedzialny za prowadzenie
rozrachunku transakcji zawieranych na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu,
jak réwniez prowadzenie centralnego depozytu papierédw wartosciowych;

e KDPW_CCP S.A. (,KDPW_CCP”) - petni funkcje izby rozliczeniowej w oparciu o funkcje centralnego
kontrpartnera, jej zadaniem jest rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym oraz w
alternatywnym systemie obrotu, a takze prowadzenie systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen.

4.5.1 Naleznosci z tytulu funduszu rozliczeniowego

Jednostka dominujgca wnosi obowigzkowe wptaty do funduszu rozliczeniowego prowadzonego przez
KDPW_CCP, ktdre wykazywane sa jako naleznosci od KDPW. Fundusz rozliczeniowy stuzy zabezpieczeniu
prawidtowego wykonania zobowigzan wynikajacych z prowadzonych przez KDPW_CCP rozliczen transakcji
zawieranych na rynku regulowanym.

4.5.2 Naleznosci z tytulu depozytow zabezpieczajacych

Do konca 2014 roku w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci dokonywanych rozliczen transakcji,
Grupa wnosita do KDPW_CCP depozyty zabezpieczajace, ktére wykazywane byly jako naleznosci od KDPW.
Depozyty zabezpieczajace zabezpieczaty ryzyko zmiany wartosci portfela dla transakcji zawartych na rynku
kasowym i rynku terminowym w okre$lonym horyzoncie czasowym.
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4.5.3 Wptaty do systemu rekompensat

Jednostka dominujgca wnosi obowigzkowe wptaty do systemu rekompensat, prowadzonego przez KDPW,
ktdre stanowig naleznosci dtugoterminowe uczestnika systemu rekompensat od KDPW.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr
183, poz. 1538, z pdzniejszymi zmianami, dalej zwang ,Ustawg”) Jednostka dominujgca jest uczestnikiem
obowigzkowego systemu rekompensat. Celem systemu rekompensat prowadzonego przez KDPW jest
zabezpieczenie aktywdw przechowywanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych klientow domoéw maklerskich i bankéw prowadzacych rachunki papieréow wartosciowych,
w przypadku ich utraty, na zasadach okreslonych w Ustawie. System rekompensat jest tworzony z wptat
jego uczestnikow oraz pozytkdw wypracowanych z tych wptat. Wptaty wniesione do systemu rekompensat
mogg zostac zwrdocone domowi maklerskiemu tylko w przypadku, gdy zostanie on zwolniony z uczestnictwa
w systemie rekompensat (zaprzestanie dziatalnosci okreslonej w decyzji o cofnieciu, uchylenie zezwolenia
na dziatalno$¢ maklerska lub wygasniecie zezwolenia) i pod warunkiem, iz wczesniej Srodki te nie zostaty
wykorzystane zgodnie z ich przeznaczeniem. W okresach kwartalnych KDPW informuje uczestnikow
systemu o naliczonych pozytkach. Wptaty wnoszone przez Jednostke dominujgcg do systemu rekompensat
odnoszone sg w ciezar kosztdw, w pozycji ,Pozostate koszty” w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Jednostka dominujgca prowadzi ewidencje wptat do systemu rekompensat oraz pozytkéw naliczonych
w zwigzku z zarzadzeniem $rodkami pienieznymi zgromadzonymi w systemie rekompensat przez KDPW,
w sposdb umozliwiajacy ustalenie sald kwot wniesionych do systemu i naliczonych pozytkdow.

4.5.4 Fundusz rozliczeniowy

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, Jednostka dominujgca dokonuje réwniez obowigzkowych wptat do
funduszu rozliczeniowego zarzadzanego przez KDPW, zabezpieczajacego prawidtowe wykonanie
zobowigzan wynikajacych z transakcji na rynku regulowanym, rozliczanych przez KDPW.

4.6 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktdre w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
Grupy.

Wartoéci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na dzien
bilansowy wartoéci niematerialne wyceniane s3 wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkéw:

e 7 technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukoniczenia sktadnika wartosci niematerialnych,
tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

o istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
¢ skfadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
e znany jest sposdb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

e zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych
oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

o istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktaddw poniesionych w czasie prac rozwojowych.
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Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce w/w warunkdw
ujmowane sg jako koszty w rachunku w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w dacie ich poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania. Dla
celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikdw wartosci niematerialnych sg
nastepujace:

Typ Okres amortyzacji
Licencje na oprogramowanie 5 lat
Warto$ci niematerialne wytworzone we wasnym zakresie 5lat
Pozostate wartosci niematerialne 10 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych
jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez
okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie
dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci
niematerialnych okresla sie jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych
pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

4.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg rzeczowe aktywa trwate i nakfady na rzeczowe aktywa trwate
w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnoSci oraz na potrzeby
administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki. Naktady na rzeczowe aktywa trwate obejmujg poniesione nakfady
inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych
z wytworzeniem trwatych rzeczowych aktywow trwatych (przekazane zaliczki). Rzeczowe aktywa trwate
obejmuja istotne specjalistyczne czesci zamienne, ktére funkcjonujg jako element $rodka trwatego.

Rzeczowe aktywa trwate i naklady na rzeczowe aktywa trwate w budowie ujmowane s pierwotnie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje rzeczowych aktywow trwatych ujmowane sg takze
istotne komponenty. Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug kosztu
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych, w tym komponentéw, odbywa sie wedtug stawek
odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania i rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym po
rozpoczeciu ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane s3 corocznie. Dla celéw
amortyzacji rzeczowych aktywdéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych sg nastepujace:

Typ Okres amortyzacji
Komputery 3 lata
Srodki transportu 5 lat
Meble i urzadzenia biurowe 5 lat
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Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej
jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okreéla sie jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji
i ujmuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

4.8 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sa jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych
optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostatych zobowigzan.

Platnosci leasingowe dzielone sa na cze$¢ odsetkowq i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by
stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, chyba, ze mozna je bezposrednio
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw — wodwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztdw obstugi zadtuzenia. Patnosci warunkowe z tytutu leasingu
ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w koszty okresu metoda liniowa przez okres leasingu,
z wyjatkiem przypadkow, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla
wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego
sktadnika aktywow. Pratnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie
ich ponoszenia. Grupa posiada umowy leasingu operacyjnego dotyczace najmu lokali biurowych.

W przypadku wystapienia specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego,
ujmuje sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako
pomniejszenie kosztdw wynajmu metoda liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa
jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych
dostarczanych przez sktadnik aktywow objety leasingiem.

4.9 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych oprocz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywdéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow
nie generuje przeptywdw pienieznych, ktdére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdow
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy
pieniezne, do ktorej nalezy dany skiadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej
podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegolnych jednostek
generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla
ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.
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W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne), wartosS¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktdrym
wystgpita.

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub
jednostki generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej,
nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby
w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne. Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

4.10 Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek, prawny
lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub
termin jego wymagalnosci nie sa pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej
do rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci
biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catoSC korzySci ekonomicznych wymaganych
do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznos$¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie
wycenic.

4.10.1 Umowy rodzace obcigzenia

Biezgce zobowigzania wynikajace z uméw rodzacych obcigzenia ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe
rodzacg obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji
zobowigzan umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych
w ramach umowy.

4.11 Kapitaty wiasne

Kapitaly wiasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
tj. wtasciwymi ustawami oraz statutem. Do kapitatdw wiasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski z lat

29



xtb

online trading

Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta

ubiegtych. Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci wynikajgcej ze Statutu Jednostki dominujacej.
Niezarejestrowane wptaty na kapitat podstawowy zaliczane sg do kapitatu wiasnego Jednostki dominujacej
i prezentowane sg w wartosci nominalnej otrzymanej wptaty.

4.12 Instrumenty finansowe klientdw oraz wartosci nominalne
transakcji na instrumentach pochodnych (pozycje
pozabilansowe)

W pozycjach pozabilansowych wykazywane sg wartosci nominalne pochodnych instrumentéw finansowych
w transakcjach zawartych z klientami i brokerami na rynku OTC oraz wartosci instrumentow finansowych
klientow Grupy nabytych w regulowanym obrocie gietdowym i zdeponowanych na rachunkach klientow
Grupy.

4.13 Wynik z operacji na instrumentach finansowych

Wynik z operacji na instrumentach finansowych obejmuje wszystkie zrealizowane i niezrealizowane
przychody i koszty zwigzane ze obrotem instrumentami finansowymi, wiaczajac dywidendy, odsetki oraz
roznice kursowe. Wynik z operacji na instrumentach finansowych obliczany jest jako réznica w wartosci
instrumentu w cenie sprzedazy i cenie nabycia.

Na wynik z operacji na instrumentach finansowych sktadajg sie nastepujace pozycje:

o Wynik z aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu: wynik na instrumentach finansowych
z transakcji z klientami oraz brokerami;

e Wynik z aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci: wynik na dtuznych
papierach wartosciowych (wynik odsetkowy liczony metodg efektywnej stopy procentowej);

e Zysk ze sprzedazy inwestycji w jednostce zaleznej;

e Rabaty dla klientow oraz prowizje dla brokerow wprowadzajacych, uzaleznione od faktycznie
dokonanego obrotu na instrumentach finansowych. Pozycja ta pomniejsza wynik z operacji na
instrumentach finansowych.

4.14 Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat
Przychody z tytutu prowizji i optaty obejmujg prowizje maklerskie oraz inne opfaty za ustugi finansowe
pobierane od klientdw i sg rozpoznawane w dacie zawarcia transakgcji przez klienta.

Koszty z tytutu prowizji i optat zwigzane sg z ustugami posrednictwa finansowego zakupionymi przez Grupe
i s rozpoznawane w okresie Swiadczenia ustug.

4.15 Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek, ujmowane
sg w okresie, w ktdrym Grupa otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku
wyplat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

e na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat
w wyniku zdarzen przesztych, oraz

¢ mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
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W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
skumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwila wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do
przysztych pfatnych nieobecnosci (tzw. rezerwa na niewykorzystane urlopy). W przypadku
niekumulowanych pfatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystapienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreélonych $wiadczen (odprawy emerytalne)
oraz inne dtugoterminowe S$wiadczenia (nagrody jubileuszowe, itp.) ustalane sg przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien
bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w catoéci w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz
nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metodg liniowg przez Sredni okres, po ktorym
Swiadczenia zostajg nabyte.

Ponadto jednostka dominujgca posiada program opcji na akcje dla kluczowych pracownikéw, ktorym prawa
do akgji zostaty przyznane przed 2012 rokiem, i ktdry jest programem ptatnosci w formie akgji rozliczanym
w instrumentach kapitatowych. Koszty ustug $wiadczonych przez pracownikdw w zamian za przyznane
prawa ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w korespondencji z kapitatem (MSSF 2)
w okresie nabycia praw.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 2 grudnia 2011 roku w sprawie zasad
ustalania przez dom maklerski polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen oséb zajmujacych stanowiska
kierownicze, poczgwszy od 2012 roku jednostka dominujgca stosuje polityke zmiennych sktadnikow
wynagrodzert dla oséb zajmujgcych kluczowe stanowiska. Swiadczenia, przyznawane pracownikom
w ramach programu zmiennych sktadnikow wynagrodzen, w 50% sg przyznawane w formie pienieznej
a w 50% sg przyznawane w formie instrumentow finansowych, ktorych wartos¢ jest powigzana z sytuacjg
finansowa jednostki dominujacej. Cze$¢ $wiadczen przyznawanych w formie instrumentéw finansowych,
ktérych warto$¢ jest powigzana z sytuacjg finansowg jednostki dominujgcej, jest wyptacana w formie
pienieznej w okresie 3 lat od daty przyznania. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze z tytutu zmiennych
sktadnikdw wynagrodzen jest ujmowana zgodnie z MSR 19 w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
w pozycji Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze.

4.16 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe Srodkami.
Koszty finansowe obejmuja koszty odsetek zaptaconych klientom, odsetek zaptaconych od leasingu
finansowego oraz pozostate odsetki od zobowigzan.

Przychody i koszty odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Przychody i koszty finansowe obejmujg réwniez zyski i straty z tytutu réznic kursowych, wykazywane
w kwocie netto.

4.17 Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
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4.17.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wytaczeniem przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych
kosztow uzyskania przychoddw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym i zgodnie z przepisami podatkowymi krajow, w ktorych

4.17.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg w oparciu o rdznice pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywdw i pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢é przyszte zyski podatkowe
0 rozpoznane ujemne réznice przejSciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Grupa moze
wykorzystac.

Wartos¢ sktadnikow aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z
sytuacji finansowej podatek odroczony wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie, w jakim
dotyczy tej samej rezydencji podatkowe;j.

4.17.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres sprawozdawczy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie jako zysk lub strate, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on
pozycji uznajgcych lub obcigzajgcych bezposrednio inne catkowite dochody, bo wtedy takze podatek jest
odnoszony w inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, lub gdy wynika on
z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych.

4.18 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

5. Informacje o istotnych szacunkach i wycenach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania przez Grupe pewnych
szacunkdw oraz przyjecia pewnych zatozen, ktdre majg wptyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu
finansowym. Szacunki i zatozenia, ktére podlegajg ciagtej ocenie przez kierownictwo Grupy, oparte sg
0 doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji wydajg sie uzasadnione. Wyniki tworzg podstawe do dokonywania szacunkdw odnosnie wartosci
bilansowych aktywéw i pasywow. Mimo, ze szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczacej
warunkéw biezacych i dziatan, ktére Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty mogg sie od tych szacunkéw
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rozni¢. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w okresie sprawozdawczym, podczas ktdrego dokonano
zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub rowniez w okresach przysztych,
jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy jak i przyszte okresy. Ponizej przedstawiono najistotniejsze
obszary, dla ktérych Grupa dokonuje oszacowan.

5.1 Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci danego sktadnika aktywoéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych. W szczegdlnosci Grupa dokonuje oceny utraty wartosci
przeterminowanych naleznosci i obejmuje odpisem aktualizujagcym szacowang wartoS¢ naleznosci
zagrozonych i niesciggalnych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci pozostatych aktywow, w
tym wartosci niematerialnych. Utrata wartosci wystepuje, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
sktadniki te nie przyniosa w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych, np. na skutek wygasniecia licencji czy wycofania z uzytkowania.

5.2 Testy na utrate wartosci firmy

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy poddawany jest
corocznym testom na utrate wartosci. Testy na utrate wartosci przeprowadzane sg przy zastosowaniu
metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na podstawie projekcji finansowych. Prognozy
przysztych wynikdw finansowych osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne opierajg sie na szeregu
zatozen, ktérych cze$¢ (m.in. ta dotyczaca mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych, np.
warunkéw makroekonomicznych) lezy poza kontrolg Grupy.

5.3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dominujgca ocenia prawdopodobienstwo rozliczenia nierozliczonych
strat podatkowych z szacowanym przysztym dochodem do opodatkowania i rozpoznaje aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego tylko w tym zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie
dostepny przyszty dochdéd do opodatkowania, od ktérego mozna odliczy¢ nierozliczone straty podatkowe.

5.4 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod wzgledem istnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego
oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego
jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwanej. Warto$¢ mozliwa do odzyskania jest jedng z dwdch
nastepujacych wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: warto$¢ godziwa danego sktadnika
aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, pomniejszona o koszty zbycia lub wartos¢
uzytkowa ustalana dla poszczegdlnych sktadnikdw aktywow.

5.5 Wycena wartosci godziwej

Informacje o szacunkach zwigzanych z wyceng wartosci godziwej zostaty zamieszczone w nocie 41 —
Zarzadzanie ryzykiem.
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5.6 Inne wartosci szacunkowe

Rezerwa na zobowigzania zwigzane z odprawami emerytalnymi, rentowymi i poSmiertnymi wyliczana jest
metodg aktuarialng przez niezaleznego aktuariusza jako wartoS¢ obecna przysztych zobowigzan Grupy
wobec pracownikéw wedtug stanu zatrudnienia i ptac na dzien bilansowy. Wyliczenie rezerw jest oparte na
szeregu zatozen, zaréwno co do warunkdw makroekonomicznych jak i zatozen dotyczacych rotacji
pracownikdw, ryzyka $mierci i innych.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy jest wyliczana w oparciu o szacowang wyptate S$wiadczenia
urlopowego na podstawie ilosci dni niewykorzystanego urlopu i wynagrodzenia na dzien bilansowy.
Rezerwy na ryzyko prawne wyliczane sg na podstawie szacowanej kwoty wyptywu srodkéw pienieznych
w przypadku, gdy prawdopodobne jest, ze w wyniku niepomysinego zakonczenia sprawy, taki wyptyw
nastapi.
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