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Wstep

Niniejszy Raport wynika z postanowien Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2016r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajagcego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (dalej: ,Rozporzadzenie CRR"). Szczegétowy zakres i zasady ogtaszania powyzszych
informacji okresla ,Polityka Informacyjna w X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.”, ktdra zostata opublikowana na
stronie internetowej www.xtb.pl. Raport zawiera informacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Dane prezentowane sg zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu wykonawczym Komisji (UE) nr 680/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 roku ustanawiajgcym wykonawcze standardy techniczne dotyczace sprawozdawczosci
nadzorczej instytucji zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (dalej:
+Rozporzadzenie ITS” lub "ITS").

Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers D.M. S.A. (,X-Trade Brokers”, ,Grupa”) podlega zasadom wyliczania ekspozycji ha
ryzyko oraz funduszy wiasnych okreslonym w Rozporzadzeniu CRR.

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., jako unijna instytucja dominujgca, upowszechnia informacje na dzien 31 grudnia
2014 roku na podstawie danych w ujeciu skonsolidowanym, zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia CRR. W zakresie
informacji finansowych, Raport przygotowany jest w oparciu o dane zaudytowane.

Nastepujace dane w zakresie informacji finansowej zostaly dodatkowo opublikowane na stronie internetowej
www.xtb.pl:

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowigce czes¢ informacji dodatkowej

2) Bilans

3) Rachunek zyskéw i strat

4) Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

5) Rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy

6) Opinia biegtego rewidenta

7) Fragment Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. za rok obrotowy 2014 w
zakresie profilu ryzyka
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Cele i strategie w zakresie zarzadzania ryzykiem

1. Zarzadzanie poszczegolnymi rodzajami ryzyka

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. narazony jest na szereg ryzyk zwigzanych z biezacg dziatalnoscig. Celem
zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie, iz Spotka bedzie podejmowata ryzyko w sposdb $wiadomy i kontrolowany.
Polityki i procedury zarzadzania ryzykiem s opracowywane w celu identyfikacji, pomiaru i kontrolowania
podejmowanego ryzyka, a takze dla regularnego ustalania odpowiednich limitdw ograniczajgcych skale narazenia na
te ryzyka.

Na poziomie strategicznym, za ustalenie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami odpowiada Zarzad. Wszystkie
typy ryzyka sg monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu
kapitatu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogow kapitatowych.

Proces zarzadzania wszystkimi rodzajami ryzyka jest realizowany w modelu trzech linii obrony:

e Pierwsza linia obrony wystepuje we wszystkich jednostkach XTB, podejmujacych decyzje zwigzane z
prowadzong dziatalnoscig. Jednostki te monitorujg i kontrolujg poziom ryzyk zwigzanych z ich zakresem
odpowiedzialnosci, podejmujgc jednoczesnie dziatania zwigzane z koniecznoscig dostosowania sposobu
zarzadzania ryzykami do zmieniajacej sie sytuacji, w tym, w szczegdlnosci, pojawienia sie nowych rodzajéw
ryzyka.

e Druga linie obrony stanowig mechanizmy kontrolne, niezalezne od pierwszej linii obrony, realizowane w
szczegolnosci przez Dziat Kontroli Ryzyka. W ramach tej linii sg projektowane, wdrazane i stosowane
mechanizmy zapewniajace niezalezng i rzetelng informacje na temat poziomu ryzyk, na ktore narazona jest
Spotka.

e Trzecig linie obrony stanowi system audytu wewnetrznego, ktérego jednym z zadan jest badanie
odpowiedniosci i skutecznosci mechanizméw zarzadzania ryzykiem.

W Jednostce dominujacej zostat powotany Komitet Zarzadzania Ryzykiem, ktdry spetnia przede wszystkim funkcje
kontrolne, konsultacyjne oraz doradcze na rzecz organdw statutowych Grupy w zakresie strategii zarzadzania
kapitatem, polityki zarzadzania ryzykiem, metodyk pomiaru ryzyk, plandw kapitatowych i oceny adekwatnosci
kapitatowej Grupy. W szczegdlnosci, Komitet wspiera Dziat Kontroli Ryzyka w zakresie identyfikacji istotnych ryzyk w
Grupie XTB oraz budowy katalogu ryzyk, zatwierdza polityki i procedury zarzadzania poszczegolnymi ryzykami i
procesem ICAAP, weryfikuje i zatwierdza analizy przeprowadzone przez wiascicieli poszczegdlnych ryzyk oraz Dziat
Kontroli Ryzyka w ramach systemu zarzadzania ryzykiem oraz procesu ICAAP w Grupie. W 2014 roku odbyto sie sze$¢
posiedzen Komitetu Zarzadzania Ryzykiem.

Podstawowym celem Grupy w obszarze zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie wplywu tego ryzyka na
rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci. Praktyka Grupy w tym zakresie jest zgodna z nastepujgcymi zasadami:

e Zarzad okre$la w strategii inwestycyjnej krotkoterminowe, $rednioterminowe i dtugoterminowe cele
inwestycyjne, zasady budowania portfela inwestycji i metody zarzadzania nim, kwote $rodkéw przeznaczong
do inwestowania, a takze zasady i mechanizmy zabezpieczajgce przed przekroczeniem dopuszczalnych
limitdw duzych ekspozycji. Zasady te zatwierdzane sg przez Rade Nadzorcza.

e W ramach wewnetrznych procedur stosowane sag limity ograniczajace ryzyko rynkowe zwigzane z
utrzymywaniem otwartej pozycji na instrumentach finansowych. Sg to, w szczegolnosci limit maksymalnej
otwartej pozycji na danym instrumencie finansowym, limity ekspozycji walutowych, limit wartosci
pojedynczego zlecenia. Dziat Tradingu na biezgco monitoruje otwarte pozycje ograniczone limitami i w
przypadku ich przekroczen zawiera odpowiednie transakcje zabezpieczajgce. Dziat Kontroli Ryzyka
regularnie sprawdza wykorzystanie limitow oraz zasadno$¢ wykonania ewentualnych transakcji
zabezpieczajacych.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw pienieznych jest ograniczane poprzez wybdr bankdw o wysokiej ocenie
wiarygodnosci  kredytowej (ratingu) przyznawanej przez miedzynarodowe agencje ratingowe oraz poprzez
dywersyfikacje bankéw, w ktorych otwierane sg rachunki.
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Os$wiadczenie Zarzadu na temat profilu ryzyka, w tym opis zasad zarzadzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka,
zostaty przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. za rok obrotowy
2014.

2. Zasady zarzadzania

Tabela 1 - Stanowiska dyrektorskie

Liczba stanowisk dyrektorskich zajmowanych przez cztonkéw

organu zarzadzajacego
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

X-Trade Brokers Menkul Degerler AS 1

i. Polityka rekrutacji dotyczaca wyboru cztonkéw organu zarzadzajacego

Polityka rekrutacji dotyczaca wyboru cztonkdw organu zarzadzajgcego w X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. jest
Scisle powigzana z wewnetrzng polityka kadrowa spotki i ma na celu pozyskiwanie profesjonalnej kadry zarzadzajacej,
ktéra zapewni realizacje zaplanowanych przez spdtke dziatan biznesowych na najwyzszym poziomie.

Proces polegajacy na naborze potencjalnych kandydatéw do organu zarzadzajgcego jest podejmowany mi.in. poprzez
rekrutacje wewnetrzng (awans), rekrutacje zewnetrzng (bezposrednie dziatania na rynku pracy zmierzajace do
dotarcia do optymalnej liczby kandydatow o okreslonych kwalifikacjach i potencjale zawodowym) oraz za pomoca
wyspecjalizowanych agencji doradztwa personalnego wspierajacych dziatania rekrutacyjne w tym zakresie.

Podczas rekrutacji do organu zarzadzajacego X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. brane sg pod uwage przede
wszystkim wiedza i kwalifikacje kandydatéw, ich do$wiadczenie zawodowe, predyspozycje do wykonywania
obowigzkéw w ramach danego stanowiska/petnionej funkcji i motywacja.

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych, wydanymi
przez Komisje Nadzoru Finansowego, przy ocenie kandydatow i okresleniu ich adekwatnosci do petnienia funkcji w
organie zarzadzajgcym kieruje sie ponizszymi czynnikami:

e wiedzg merytoryczng (wyksztatceniem, uzyskanymi uprawnieniami np. licencjami, certyfikatami, kursami,
szkoleniami przebytymi w toku kariery zawodowej),

e  doswiadczeniem i umiejetnosciami praktycznymi nabytymi w trakcie pracy na stanowiskach analogicznych
do poszukiwanego,

e reputacjg (nieposzlakowana opinig kandydata, ktory powinien wyrdznia¢ sie uczciwoscig, rzetelnoscig
obiektywizmem i odpowiedzialno$cig).

Kandydat do organu zarzadzajacego X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. jest oceniany pod katem ww. czynnikdw i
wybierany tak, aby jego kompetencje i umiejetnosci menedzerskie zapewniaty efektywne planowanie, kierowanie i
kontrolowanie wyznaczonego obszaru dziatalno$ci Spotki.

ii. Strategia w zakresie zroznicowania w odniesieniu do wyboru czionkéw organu
zarzadzajacego, jego celéw i wszelkich odpowiednich zadan okreslonych w tej polityce
oraz zakresu, w jakim te cele i zadania zostaly zrealizowane

W zakresie zroznicowania w odniesieniu do wyboru cztonkéw organu zarzadzajgcego X-Trade Brokers Dom Maklerski
S.A. zapewnia, zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych, wydanymi przez KNF,
wielorako$¢ kwalifikacji i kompetencji pod wzgledem wyksztatcenia, doswiadczenia zawodowego i umiejetnosci
dobieranej kadry, celem zapewnienia kompleksowego i rzetelnego wykonania powierzonych jej zadan.

Cztonkowie organu zarzadzajgcego sg specjalistami w rdznych obszarach wiedzy i posiadajg zrdéznicowane
doswiadczenie branzowe korespondujgce z obecnie wykonywang funkcja. Indywidualne kompetencje cztonkdw organu
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zarzadzajacego uzupetniajg sie w taki sposdb, aby umozliwi¢ zapewnienie odpowiedniego poziomu kolegialnego
zarzadzania w X-Trade Brokers DM S.A.

iii. Przeplyw informacji na temat ryzyka, kierowanych do Zarzadu

W zakresie zarzadzania ryzykiem w X-Trade Brokers funkcjonuje System Informacji Zarzadczej, ktory zapewnia Radzie
Nadzorczej, Zarzadowi oraz osobom sprawujacym funkcje kierownicze rzetelne, doktadne i regularne informacje na
temat profilu ryzyka. System Informacji Zarzadczej zapewnia dostarczanie Zarzadowi niezwiocznej informacji o
przekroczeniu limitdw, umozliwia analize danych pod katem warunkdéw skrajnych i zdarzen przysztych oraz dostarcza
dane mogace by¢ podstawg podejmowania decyzji dotyczacych dziatalnosci X-Trade Brokers.

Zarzad otrzymuje w szczegdlnosci okresowe pisemne sprawozdania z funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem,
zawierajgce w szczegdlnosci wskazanie srodkdw podejmowanych w ramach zarzadzania ryzykiem. Sprawozdanie
przygotowuje Dziat Kontroli Ryzyka.

Zakres stosowania wymogow CRR

X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Ogrodowej 58, kod pocztowy 00-876
Warszawa, jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000217580.

Jednostkowym sprawozdaniem finansowym zostaly objete wszystkie oddziaty zagraniczne:

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., organizacni slozka — oddziat Czechy,

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal en Espana — oddziat Hiszpania,
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., organizacna zloZka - oddziat Stowacja,

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. Sucursala Bucuresti Romania - oddziat Rumunia,
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., German Branch — oddziat Niemcy,

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. — oddziat Francja,

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal Portugesa — oddziat Portugalia.

Nouvhwn e

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty objete konsolidacjg petng wszystkie podmioty zalezne:

XTB Limited, z siedzibg w Wielkiej Brytanii,

x Open Hub Sp. z 0. 0., z siedzibg w Polsce,

Dub Investments Ltd z siedzibg na Cyprze,

X Trade Brokers Menkul Degerler A.S z siedzibg w Turcji,
Lirsar S.A. z siedzibg w Urugwaju.

NS

Zakresem konsolidacji ostroznosciowej zgodnie z CRR obejmowana jest jednostka dominujaca, tj. X-Trade Brokers
Dom Maklerski Spotka Akcyjna oraz nastepujace spétki zalezne, bedace instytucjami i instytucjami finansowymi:

1. XTB Limited,
2. Dub Investments Ltd,
3. X Trade Brokers Menkul Degerler A.S.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, na podstawie art. 19 Rozporzadzenia CRR, z zakresu konsolidacji
ostroznosciowej wytgczone zostaty nastepujace jednostki:

1. XTB Limited,
2. Dub Investments Ltd.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku spdtki zalezne nie pomniejszaty Funduszy Wiasnych.
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Fundusze Wiasne

Zgodnie z Rozporzadzeniem CRR, Fundusze Wiasne tworzg nastepujgce elementy:

1.

Kapitat podstawowy Tier I — zlozony m.in. z instrumentdw kapitatowych i powigzanego z nimi azio

emisyjnego, zyskow zatrzymanych, skumulowanych

rezerwowego, oraz pomniejszony o wymagane korekty, odliczenia i wytaczenia,

Kapitat dodatkowy Tier I,
Kapitat Tier II.

innych catkowitych dochodéw oraz kapitatu

X-Trade Brokers posiada kapitaty najwyzszej jakosci - catos¢ Funduszy Wiasnych tworzona jest z Kapitatu
podstawowego Tier I. Obecna struktura kapitatu X-Trade Brokers opiera sie w 100% na kapitatach wiasnych
wypracowanych w ramach prowadzonej dziatalnosci i wniesionych przez Akcjonariuszy. Kapitat akcyjny wykazany jest
wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego. Wszystkie
wyemitowane akcje sg akcjami o réwnej wartosci nominalnej, w petni optaconymi, dajgcymi réwne prawa gtosu oraz
uczestnictwo w zysku na tych samych zasadach. Nie wystepujg uprzywilejowania zwigzane z jakakolwiek serig akcji.

Suma Funduszy Wiasnych w ujeciu skonsolidowanym na dzien 31 grudnia 2014 roku, okreslonych zgodnie z
Rozporzadzeniem CRR, wyniosta tgcznie 242 257 908 PLN. Poszczegdlne sktadniki Funduszy Wiasnych przedstawia
ponizsza tabela.

Tabela 2 Fundusze Witasne — stan na 31 grudnia 2014 roku

Pozycja

Kwota (PLN)

Odwotanie do
Rozporzadzenia CRR

8

Wartosci niematerialne i prawne (po odliczeniu
powigzanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego) (kwota ujemna)

FUNDUSZE WEASNE 242 257 908
Kapital Podstawowy Tier I: instrumenty i kapitaly rezerwowe
Instrumenty kapitatowe kwalifikujgce sie jako kapitat art. 26 ust. 1, art. 27, 28 i
1 o : .. g 75 520 561
podstawowy Tier I i powigzane azio emisyjne 29
1.1 W tym: akcje zwykie 5869 182 wykaz EUNB, o ktdrym
12 W tym: azio emisyjne 69651 379| Mmowawart. 26 ust.3
3 Skumulowane inne catkowite dochody (i pozostate 192249 605 | art. 26 ust. 1 it. d) i e)
kapitaty rezerwowe)
6 Kapitat P.odst.'jlwowy Tier I przed korektami 267 770 166
regulacyjnymi

Kapitat Podstawowy Tier I: korekty regulacyjne

-16 225 753

art. 36 ust. 1 lit. b), art.
37

10

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
oparte na przysztej rentownosci z wytgczeniem
aktywow wynikajgcych z réznic przejsciowych (po
odliczeniu powigzanej rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w przypadku spetniania
warunkow okreslonych w art. 38 ust 3) (kwota ujemna)

-9 286 505

art. 36 ust. 1 lit. ¢), art.
38

28

Catkowite korekty regulacyjne w kapitale
podstawowym Tier I

-25512 258
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kwoty ekspozycji na ryzyko)

Kwoty ponizej progow odliczen (przed wazeniem ryzykiem)

Bezposrednie i posrednie udziaty kapitatowe
podmiotéw sektora finansowego, jezeli instytucja nie

29 Kapital podstawowy Tier I 242 257 908 art. 25
Kapitat dodatkowy Tier I
Kapital dodatkowy Tier 1 0
45 Kapitat Tier I 242 257 908
Kapitat Tier I1
58 Kapitat Tier 11 0
Fundusze Wiasne
59 taczny kapitat (kapitat Tier I + Tier II) 242 257 908
60 Aktywa wazone ryzykiem razem 1 640 169 258
Wspoétczynniki i bufory kapitatowe
61 :da::tae:("':g::;‘;’m;'::(:Ifgrc‘;z::y r";;‘ﬁo) 1477 %|  art. 92 ust. 2 Iit. a)
62 :;':::LL:’;:Z‘(,‘::‘;‘I'T:‘::ZY]::)° odsetek tacznej 14.77 %|  art. 92 ust. 2 Iit. b)
63 taczny kapitat (wyrazony jako odsetek tacznej 14.77 % art. 92 ust. 2 Iit. ©)

art. 36 ust. 1 lit. h), art.
45, 46, art. 56 lit. ¢), art.

odroczonego podatku dochodowego w przypadku
spetnienia warunkow okreslonych w art. 38 ust. 3)

72 dok9n§+a znacznej inwestycji w te pf)dmlot?/.(kwota 1276 463 59, 60, art. 66 it. ¢), art
ponizej progu 10% oraz po odliczeniu kwalifikowanych
R 69, 70
pozycji krétkich)
Bezposrednie i posrednie udziaty kapitatowe
podmiotow sektora finansowego, jezeli instytucja -
. L1 it. .
73 dokonata znacznej inwestycji w te podmioty (kwota 19 217 567 art. 36 ust. 1 it. i), art
s ) ) . 45, 48
ponizej progu 10% oraz po odliczeniu kwalifikowanych
pozycji krdtkich)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajace z réznic przejsciowych (kwota ponizej .
. L1 it .
75 progu 10%, po odliczeniu powigzanej rezerwy z tytutu 4204 372 art. 36 ust. 1 Iit. c), art

38, 48

Wyjatki dopuszczone w okresie przejsciowym zgodnie z Rozporzadzeniem CRR, nie mialy zastosowania do X-Trade
Brokers na poziomie skonsolidowanym.
Gtéwne cechy sktadnikdw instrumentdéw kapitatowych zaliczonych do Funduszy Wiasnych, zgodnie z formatem
ustanowionym przez Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 1423/2013 z dnia 20 grudnia 2013r. ustanawiajace
wykonawcze standardy techniczne w zakresie wymogdw dotyczacych ujawniania informacji na temat funduszy
wilasnych instytucji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013, przedstawia
ponizsza tabela.
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Tabela 3 - Gldwne cechy instrumentow kapitatlowych zaliczonych do Funduszy Wiasnych

Glowne cechy instrumentow kapitatowych

. X-Trade brokers Dom Maklerski
1 Emitent
S.A.
2 Unikatowy identyfikator Nie dotyczy - instrument nie
notowany
3 Prawo lub prawa wiasciwe, ktérym podlega instrument Prawo polskie
Ujmowanie w kapitale regulacyjnym
4 Zasady przejsciowe okreslone w rozporzadzeniu CRR Kapitat podstawowy Tier I
5 Zasady okreslone w rozporzadzeniu CRR obowigzujgce w okresie przejsciowym Kapitat podstawowy Tier I
6 Kwalifikowane na poziomie jednostkowym lub (sub)skonsolidowanym/na Poziom jednostkowy i
= poziomie jednostkowym oraz (sub)skonsolidowanym skonsolidowany
7 Rodzaj instrumentu Akcje zwykte
Kwota uznana w kapitale regulacyjnym (waluta w min, wedtug stanu na dzien
8 131.12.2014) P ey ° >-8 min PLN
9 Warto$¢ nominalna instrumentu 18.25 PLN
9a | Cena emisyjna 10.00 PLN
9b | Cena wykupu Nie dotyczy
10 | Klasyfikacja ksiegowa Kapitat wiasny
11 | Pierwotna data emisji 2 wrzesnia 2004 r.
12 | Wieczyste czy terminowe Wieczyste
13 | Pierwotny termin zapadalnosci Brak terminu zapadalnosci
14 Opcja wykupu na zadanie emitenta podlegajgca wczesniejszemu zatwierdzeniu Nie dotyczy
przez organy nadzoru
15 Termin wykupu opcjonalnego, terminy wykupu warunkowego oraz kwota Nie dotyczy
wykupu
16 | Kolejne terminy wykupu, jezeli dotyczy Nie dotyczy
Kupony / dywidendy Dywidendy
17 | Stata lub zmienna dywidenda /staty lub zmienny kupon Stopa zmienna
18 | Kupon odsetkowy oraz dowolny powigzany wskaznik nie dotyczy
19 | Istnienie zapisanych praw do niewypfacenia dywidendy TAK
Czesciowo uznaniowe;
Przyczyny:
20 W petni uznaniowe, czeSciowo uznaniowe czy obowigzkowe (po wzgledem wptyw polityki dywidendowej
= | terminu) Komisji Nadzoru Finansowego i
ewentualnych innych
ograniczen prawnych
21 W petni uznaniowe, czeSciowo uznaniowe czy obowigzkowe (po wzgledem W pelni uznaniowe
kwoty)
22 | Istnienie opcji z oprocentowaniem rosngcym lub innej zachety do wykupu Nie dotyczy
23 | Nieskumulowane czy skumulowane Nieskumulowane
24 | Zamienne czy niezamienne Niezamienne
25 | Jezeli zamienne, zdarzenie lub zdarzenia wywotujgce zamiane Nie dotyczy
26 | Jezeli zamienne, w petni czy czeSciowo Nie dotyczy
27 | Jezeli zamienne, wskaznik konwers;ji Nie dotyczy
28 | Jezeli zamienne, zamiana obowigzkowa czy opcjonalna Nie dotyczy
29 Jeie.li zamienne, nalezy okresli¢ rodzaj instrumentu, na ktéry mozna dokonac Nie dotyczy
zamiany
30 Jezelli zamienne, nalezy okresli¢ emitenta instrumentu, na ktory dokonuje sie Nie dotyczy
zamiany
31 | Odpisy obnizajgce wartos¢ Nie
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Glowne cechy instrumentow kapitatowych

W przypadku odpisu obnizajacego wartos¢, zdarzenie lub zdarzenia

32 wywotujgce odpis obnizajacy wartos¢ Nie dotyczy
33 | W przypadku odpisu obnizajgcego warto$¢, w petni czy czeSciowo Nie dotyczy
34 | W przypadku odpisu obnizajacego wartos¢, trwale czy tymczasowo Nie dotyczy
35 W p_rzypadl.<.u _tymczasoweg,o’ odpisu obnizajacego warto$¢, opis mechanizmu Nie dotyczy
odpisu obnizajgcego wartos¢
Pozycja w hierarchii podporzadkowania w przypadku likwidacji (nalezy okresli¢
36 | rodzaj instrumentu bezposrednio uprzywilejowanego w odniesieniu do danego Nie dotyczy
instrumentu)
37 | Niezgodne cechy przejsciowe Nie
38 | Jezeli tak, nalezy okresli¢ niezgodne cechy Nie dotyczy
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Tabela 4 - Uzgodnienie pozycji Funduszy Wiasnych do bilansu w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — stan na 31 grudnia 2014 roku (Kwoty w
PLN)

Wylaczenia spotek
zaleznych . , Wartosc¢ bilansowa
niepodlegajacych Inne B s T wplywajaca na Fundusze
konsolidacji wylaczenia Rozporzadzenie CRR Wiasne

ostroznosciowej

Pozycja ze zbadanego Wartos¢ Nr pozycji

z Tabeli 2

bilansu skonsolidowanego bilansowa

Aktywa wplywajace na poziom Funduszy Wiasnych

Art. 37 - Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
Wartosci niematerialne i prawne 17 908 026 1682 273 dochodowego zwigzane z innymi aktywami 16 225 753 8
niematerialnymi i prawnymi

Art. 48 - Aktywa z tytutu odroczonego podatku
16 954 808 3463931 4 204 372 | dochodowego oparte na przysztej rentownosci i 9 286 505 10

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wynikajace z réznic przejéciowych

Aktywa Razem 34 862 834 3463931 5 886 645 25512 258

Kapitat Wiasny

Kapitat zaktadowy 5869 182 5869 182 1.1

Kapitat zapasowy, w tym:

a) Ze sprzedazy akcji powyzej

) . ) . 69 651 379 69 651 379 1.2

ich wartosci nominalnej

b) Utworzony ustawowo 1 956 394 1 956 394 3
Kapitat z aktualizacji wyceny 606 226 606 226 3
Pozostate kapitaty rezerwowe 189 092 097 138 563 462 577 | Inetrumenty ”'esr’e*”'ia];;e warunkow z art. 27 188 490 957 3
R&znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek 1929 969 733 941 1196 028 3
podporzadkowanych
Kapitat Wiasny Razem 269 105 247 872504 462 577 267 770 166

Kapital Wiasny z pomniejszeniami 242 257 908 1
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Wymogi kapitatowe

Zgodnie z art. 92 ust. 3 Rozporzadzenia CRR, X-Trade Brokers wylicza i monitoruje ekspozycje na ryzyko z tytutu:

1) Ryzyka rynkowego obejmujacego:

a)

faczny wymdg z tytutu ryzyka pozycji obliczony w sposdb okreslony w czesci III, tytut IV Rozporzadzenia
CRR, w tym tgczna ekspozycje na ryzyko z tytutu:

i) ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty kapitatowe

ii) ryzyka cen towaréw

ii) ryzyka w odniesieniu do instrumentdw dtuznych

2) kaczny wymdg kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego obliczony w sposob okreslony w czesci III tytut IV
Rozporzadzenia CRR

3) Ryzyka rozliczenia — obliczony w sposdb okreslony w czesci III tytut V Rozporzadzenia CRR

4) Ryzyka kredytowego i kredytowego kontrahenta — obliczony w sposdb okreslony w czesci III tytut II
Rozporzadzenia CRR

5) Ryzyka korekt wyceny kredytowej instrumentdw pochodnych — zgodnie z czescig III tytut VI Rozporzadzenia CRR

6) Ryzyka operacyjnego — obliczony w sposob okreslony w czesci III tytut III Rozporzadzenia CRR

7) Ryzyka duzych ekspozycji — obliczony w sposob okreslony w art. 395-401 Rozporzadzenia CRR w dozwolonym
zakresie

X-Trade Brokers oblicza wysokos¢ wymogow kapitatowych z wykorzystaniem nastepujgcych metod:

ryzyko rynkowe :

o ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty kapitatowe - metoda podstawowa

o  ryzyka ogdlne w odniesieniu do rynkowych instrumentéw dtuznych — metoda terminéw

zapadalnosci wraz z dekompozycjg pozycji

o  ryzyka szczegdine w odniesieniu do instrumentdéw dtuznych — metoda podstawowa

o  ryzyko cen towaréw — metoda terminéw zapadalnosci

o  ryzyko walutowe — metoda podstawowa
ryzyko kredytowe i kredytowe kontrahenta — metoda standardowa wyznaczania kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem, metoda kompleksowego ujmowania zabezpieczen finansowych z zastosowaniem nadzorczych
korekt z tytutu zmiennosci
ryzyko korekt wyceny kredytowej instrumentéw pochodnych — metoda standardowa
ryzyko operacyjne — metoda wskaznika bazowego.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa XTB nie stosowata zaawansowanych metod wyliczania wymogu kapitatowego.

3. Adekwatnos¢ kapitatowa

X-Trade Brokers Dom Maklerski spetnia wymadg, natozony przez Ustawe o obrocie instrumentami finansowymi, ktory
obliguje domy maklerskie do utrzymywania kapitatéw nadzorowanych na poziomie nie nizszym niz wyzsza z
nastepujacych wartosci:

a.

catkowity wymdg kapitatowy wyznaczony przez dom maklerski zgodnie z obowigzujgcymi zasadami (8%
tacznej Ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie z Rozporzadzeniem CRR),

oszacowana przez dom maklerski zgodnie z obowigzujgcymi przepisami kwota, niezbedna do pokrycia
wszystkich istotnych zidentyfikowanych rodzajow ryzyka wystepujacych w ramach prowadzonej przez ten
dom maklerski dziatalnosci oraz innych istotnych rodzajow ryzyka mogacych potencjalnie w tej dziatalnosci
wystagpi¢ w przysztosci, zwana kapitatem wewnetrznym.

X-Trade Brokers Dom Maklerski spetnia takze wymagania okreslone w Rozporzadzeniu CRR, dotyczagce minimalnej
relacji funduszy wiasnych do ekspozycji na ryzyko, wynoszacej 8%. Na dzien 31 grudnia 2014 roku stosunek Funduszy
Wiasnych do tacznej Ekspozycji na ryzyko X-Trade Brokers wynidst 14.77%.

Poziom Funduszy Wiasnych X-Trade Brokers byt ponad 70-krotnie wyZzszy niz minimalna wielko$¢ $rodkow wiasnych
na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. Spetnione zostaty wymogi zawarte w obowigzujacych regulacjach
zewnetrznych.
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4. Szacowanie kapitatlu wewnetrznego

i. Metodyka ICAAP

Zgodnie z metodyka ICAAP (proces szacowania kapitatu wewnetrznego oraz oceny adekwatnosci kapitatowej) X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A. oblicza kapitat wewnetrzny w celu ustalenia catkowitego wymaganego poziomu kapitatu
na pokrycie wszystkich istotnych rodzajow ryzyka oraz dokonania jego jakosciowej oceny. Proces szacowania kapitatu
wewnetrznego uwzglednia strategie domu maklerskiego, polityke zarzadzania kapitatem oraz plany kapitatowe domu
maklerskiego. Proces ten stanowi integralng czes¢ systemu zarzadzania ryzykiem, jest na biezagco dostosowywany do
zmian w dziatalnosci prowadzonej przez X-Trade Brokers, w tym w szczegdlnosci w sytuacji pojawienia sie nowych
rodzajow ryzyka, znaczacych zmian w strategii i planach dziatania.

Dziat Kontroli Ryzyka wspomaga Zarzad w ksztattowaniu, przegladaniu i aktualizacji zasad ICAAP
w sytuacji pojawienia sie nowych rodzajow ryzyka, znaczacych zmian w strategii i planach dziatania. Dziat ten
monitoruje takze odpowiednios¢ i skutecznos¢ wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem, identyfikuje, monitoruje
oraz kontroluje ryzyka inwestycji wiasnych Grupy, wyznacza catkowity wymdg kapitalowy oraz szacuje kapitat
wewnetrzny. Dziat Kontroli Ryzyka podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu odpowiedzialnemu za funkcjonowanie
systemu kontroli wewnetrznej w Spotce.

Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zatwierdza procedury dotyczace proceséw szacowania kapitatu wewnetrznego,
zarzadzania oraz planowania kapitatowego.

Jednostka dominujaca od dnia 17 czerwca 2010 rokuy, tj. od dnia wprowadzenia obowigzku stosowania procesu ICAAP
przez domy maklerskie, codziennie wyznacza i monitoruje poziom kapitatlu wewnetrznego. Kapitat wewnetrzny
utrzymuje sie na poziomie nizszym niz kapitat regulacyjny, zatem nie determinuje on bezposrednio wysokosci
catkowitego wymogu kapitatowego.

Jednostka dominujgca oblicza kapitat wewnetrzny stosujgc metode mnoznikéw kapitatowych na wymogi kapitatowe z
Filaru I na poszczegdine ryzyka.

Jednostki zalezne obliczajg kapitat wewnetrzny zgodnie z wewnetrznymi regulacjami z uwzglednieniem specyfiki
lokalnych przepisow. Wyniki procesu ICAAP wysytajg regularnie oraz na zadanie do jednostki dominujace;j.

Proces ICAAP w X-Trade Brokers obejmuje nastepujace elementy:

e identyfikacje ryzyk istotnych,

e  szacowanie i alokowanie kapitatu wewnetrznego,

e agregacje kapitatu na pokrycie ryzyk,

e  testy warunkéw skrajnych,

e monitoring poziomu Funduszy Wiasnych w stosunku do oszacowanej tgcznej Ekspozycji na Ryzyko.

Proces oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego (ICAAP) podlega regularnym rocznym przegladom.
Za catos¢ procesdw zarzadzania kapitatem wewnetrznym, szacowania i utrzymywania kapitatu, w tym takze za

procesy zwigzane z oceng adekwatnosci tego kapitatu w réznych warunkach ekonomicznych, tacznie z oceng wynikdw
testow warunkow skrajnych i ich wptywu na poziom kapitatu wewnetrznego odpowiada Zarzad X-Trade Brokers.
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5. Ekspozycje na ryzyko z tytutlu poszczegoinych rodzajow ryzyka

taczna ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 1 640 169 258 PLN.

Tabela 5 - Struktura kacznej ekspozycji na ryzyko

Pozycja

Klasa ekspozycji

8% Kwot
ekspozycji

wazonych ryzykiem

Udziat
procentowy

1 taczna kwota ekspozycji na ryzyko 131 213 541 100%
Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyka
1.1 kredytowego, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rozmycia 34 343 694 26%
oraz dostaw z p6zniejszym terminem rozliczenia
1.1.1 Metoda standardowa 34 343 409 26%
1111 S:Eigsgjaiﬁgszzcji wedtug metody standardowej z wytaczeniem pozycji 34 343 409 26%
1.1.1.1.1 Ekspozycje wobec rzaddw centralnych lub bankéw centralnych 11 505 0%
1.1.1.1.3 Ekspozycje wobec podmiotéw sektora publicznego 860 252 1%
1.1.1.1.6 Ekspozycje wobec instytucji 3 687 294 3%
1.1.1.1.7 Ekspozycje wobec przedsiebiorstw 173 306 0%
1.1.1.1.8 Ekspozycje detaliczne 3359 259 3%
1.1.1.1.10 Ekspozycje, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania 95 805 0%
1.1.1.1.11 Pozycje zwigzane ze szczegdinie wysokim ryzykiem 600 0%
Lty | S o e e 2o
1.1.1.1.15 Ekspozycje kapitatowe 3 862 768 3%
1.1.1.1.16 Inne pozycje 689 786 1%
1.1.3 Kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu wk_ladu do fur!duszu ) ) 285 0%
kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania
1.2 taczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia/dostawy 166 397 0%
1.2.2 Ryzyko rozliczenia/dostawy w portfelu handlowym 166 397 0%
I e S o7 67174
1.3.1 Kwota ekspozycjilna ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i 67 671 746 52%
ryzyka cen towaréw wedtug metod standardowych
1.3.1.1 Ryzyko w odniesieniu do rynkowych instrumentéw dtuznych 303 971 0%
1.3.1.1a) Ryzyko ogolne w odniesieniu do rynkowych instrumentéw dtuznych 303 971 0%
1.3.1.2 Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje 19 431 039 15%
1.3.1.2a) Ryzyko ogolne zwigzane z inwestowaniem w akcje 16 995 842 13%
1.3.1.2b) Ryzyko szczegdlne zwigzane z inwestowaniem w akcje 2435 196 2%
1.3.1.3 Ryzyko walutowe 39 643 089 30%
1.3.1.4 Ryzyko cen towaréw 8293 648 6%
1.4 taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka operacyjnego 28773 612 22%
1.4.1 Ryzyko operacyjne wedtug metody wskaznika bazowego 28 773 612 22%
1.6 taczna kw?ta ekspozycji na ryzyko z tytutlu korekty wyceny 258 091 0%
kredytowej
1.6.2 Metoda standardowa 258 091 0%

6. Ryzyko kredytowe i kredytowego kontrahenta

W celu obliczenia wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, X-Trade Brokers wyroznia klasy ekspozycji
zgodnie z art. 112 Rozporzadzenia CRR.
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i. Korzystanie z ECAI i zasady przypisywania wag ryzyka

Waga ryzyka przypisywana jest na podstawie klasy ryzyka, stopnia jakosci kredytowej kontrahenta oraz, w
stosowanych przypadkach, wagi ryzyka przypisanej ekspozycji wobec rzadu lub banku centralnego kraju, w ktorym
kontrahent ma siedzibe.

W celu ustalenia wag ryzyka dla ekspozycji wobec instytucji i przedsiebiorcow X-Trade Brokers korzysta z ocen
wiarygodnosci kredytowej nadawanych przez nastepujace zewnetrzne instytucji wiarygodnosci kredytowej (dalej
+ECAI"): Fitch Ratings Limited, Moody’s Investors Service i Standard and Poors Ratings Services. W 2014 roku X-Trade
Brokers nie zmienit listy wykorzystywanych ECAL.

Do momentu uchwalenia przez Komisje Europejskg odpowiednich standardéw technicznych, stopnie jakosci
kredytowej na podstawie oceny wiarygodnosci kredytowej przypisywane sg zgodnie z Uchwatg Nr 391/2009 Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 21 grudnia 2009 roku (Dz.U. KNF Nr 1 z dnia 29 stycznia 2010r.) dostepnej na stronie
internetowej www.dziennikiurzedoweknf.gov.pl. Oceny nadane przez ECAI sg wykorzystywane gtéwnie do ekspozycji
wobec bankéw, w ktdrych X-Trade Brokers deponuje $rodki pieniezne. Jezeli dla danej ekspozycji dostepne s3
przynajmniej dwie oceny wiarygodnosci kredytowej, X-Trade Brokers stosuje ocene odpowiadajaca drugiej w
kolejnosci rosnacej wadze ryzyka.

ii. Struktura ekspozycji na ryzyko kredytowe

Strukture geograficzng ekspozycji z wyszczegolnieniem obszaréw waznych pod wzgledem istotnych pozycji
przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 6 - Struktura geograficzna ekspozycji z uwzglednieniem zabezpieczenia

Lp. | Obszar geograficzny Wartos¢ ekspozycji netto
1 Kraje UE spoza strefy euro, w tym 182 876 680
1.1 Polska 109 012 821
2 Strefa euro 206 398 117
3 Kraje spoza UE 40 021 377
Razem 429 296 173

Strukture ekspozycji w podziale na typ kontrahenta z wyszczegdlnieniem istotnych pozycji przedstawia ponizsza
tabela. Na dzien 31 grudnia 2014 roku X-Trade Brokers nie wyrdzniat ekspozycji wobec matych lub S$rednich
przedsiebiorstw.

Tabela 7 - Struktura ekspozycji wedtug typu kontrahenta z wyszczegolnieniem istotnych pozycji

Typ kontrahenta Klasa ekspozycji R Gl e |
netto
1.1.1.1 Kategorie eks_pozyc_]l wedlug metody standardowej z wylaczeniem pozycji 649 174 966
sekurytyzacyjnych
11111 Rzady i banki centralne Ekspozycje wobec rzaddw centralnych lub bankéw 287 628
centralnych
Podmi ki fi ¢ . .
1.1.1.1.3 odn.'noty sektora finansow Ekspozycje wobec podmiotéw sektora publicznego 4 800 053
publicznych
1.1.1.1.6 Instytucja Ekspozycje wobec instytucji, w tym: 215770 108
Instytucja Grupa bankowa 1 92 967 651
Instytucja Grupa bankowa 2 3622 955
Instytucja Grupa bankowa 3 25 066 232
1.1.1.1.7 Przedsiebiorca Ekspozycje wobec przedsiebiorstw 2 166 324
1.1.1.1.8 Detaliczny Ekspozycje detaliczne 55 987 656
1.1.1.1.10 Ekspozycje, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania, w tym: 798 376
XTB Polska Detaliczny Przeterminowane ekspozycje detaliczne 234 687
ul. Ogrodowa 58
00-876 Warszawa
48222 019 570
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Przedsiebiorca Przeterminowane ekspozycje przedsiebiorcow 1627
Instytucja Przeterminowane ekspozycje instytucji 562 062
1.1.1.1.11 Przedsiebiorca Pozycje zwigzane ze szczegdlnie wysokim ryzykiem 5000
e o o e o | sz
Instytucja Grupa bankowa 1 107 066 963
Instytucja Grupa bankowa 2 92 752 902
Instytucja Grupa bankowa 3 31639 242
Instytucja Grupa bankowa 4 27 667 822
1.1.1.1.15 Ekspozycje kapitatowe 19 458 252
Przedsiebiorca Inwestycje w przedsigbiorstwa 2176 077
Instytucja Inwestycje w instytucje 17 282 174
1.1.1.1.16 Inne pozycje 8 623 257
Kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu wkiadu do
1.1.3 Instytucja funduszu kontrahenta centralnego na wypadek 3562
niewykonania zobowigzania

Catkowitg kwote ekspozycji bez uwzgledniania skutkdw ograniczenia ryzyka kredytowego oraz $rednig ekspozycje na
ryzyko kredytowe w 2014 roku przedstawia ponizsza tabela.

Pozycja

Tabela 8 - Struktura ekspozycji

Oznaczenie

Ekspozycja
pierwotna bez
uwzgledniania

skutkow
zabezpieczenia

Catkowita
ekspozycja netto

Srednia
ekspozycja netto

Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w
odniesieniu do ryzyka kredytowego, ryzyka
1.1 kredytowego kontrahenta, ryzyka rozmycia 729 328 634 649 178 529 602 789 284
oraz dostaw z p6zniejszym terminem
rozliczenia
1.1.1 Metoda standardowa 729 208 634 649 174 966 602 776 727
Kategorie ekspozycji wedtug metody
1.1.1.1 standardowej z wytgczeniem pozycji 729 208 634 649 174 966 602 776 727
sekurytyzacyjnych
11111 Eksp?zyqe wobec rzadéw centralnych lub 287 628 287 628 1158 157
bankdw centralnych
Ekspozycje wobec podmiotéw sektora
1.1.1.1.3 ) 4 800 053 4800 053 2 097 583
publicznego
1.1.1.1.6 Ekspozycje wobec instytucji 218 676 727 215770 108 180 152 951
1.1.1.1.7 Ekspozycje wobec przedsiebiorstw 4928 001 2 166 324 3009 676
1.1.1.1.8 Ekspozycje detaliczne 130 353 028 55 987 656 58 259 626
11.1.1.10 Ekspoz.ycje,.ktc')rych dotyczy niewykonanie 798 376 798 376 532 003
zobowigzania
111111 Pozyc'je zwigzane ze szczegoblnie wysokim 5000 5000 15 768
ryzykiem
Ekspozycje z tytutu naleznosci od instytucji
1.1.1.1.13 i przedsiebiorstw posiadajacych 341 278 313 341278 313 316 689 007
krétkoterminowa ocene kredytowa
1.1.1.1.15 Ekspozycje kapitatowe 19 458 252 19 458 252 21 609 149
1.1.1.1.16 Inne pozycje 8 623 257 8 623 257 19 252 808
Kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu
1.1.3 wkiadu do funduszu kontr::xhenta ) 120 000 3562 12 557
centralnego na wypadek niewykonania
zobowiazania
16
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Ponizsza tabela przedstawia strukture terminowg ptatnosci aktywéw stanowigcych ekspozycje kredytowe w podziale
na klasy ekspozycji.

Tabela 9 - Struktura ekspozycji wedtug terminéw zapadalnos$ci w podziale na klasy ekspozycji na dzien
31 grudnia 2014 roku

; Termin zapadalnosci e
Ekspozycja Bez

Klasa ekspozycji wazona od3 . okreslonego
ryzykiem Do 3 miesiecy = miesiecy Powyzej 1 terminu
do 1 roku roku zapadalnosci
Kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem w
odniesieniu do ryzyka
kredytowego, ryzyka
kredytowego kontrahenta,
ryzyka rozmycia oraz
dostaw z pézniejszym
terminem rozliczenia

111 Metoda standardowa 649 174 966 350 956 638 5115 267 166 297 946 047

Kategorie ekspozycji wedtug
metody standardowej z

1.1

649 178 529 350 956 638 5115 267 166 297 949 610

1.1.1.1 ) . 649 174 966 350 956 638 5115 267 166 297 946 047
wytaczeniem pozycji
sekurytyzacyjnych
Ekspozycje wobec rzadow

1.1.1.11 centralnych lub bankéw 287 628 287 628 0 0 0
centralnych

11113 | Ekspozyge wobec podmiotow 4 800 053 595 681 0 0 4204372
sektora publicznego

1.1.1.1.6 Ekspozycje wobec instytucji 215770 108 134 213 194 0 0 81 556 914

11117 | Ekspozyge wobec 2 166 324 1180 824 o| 247338 738 162
przedsiebiorstw

1.1.1.1.8 Ekspozycje detaliczne 55 987 656 55 987 656 0 0 0

111110 | Ekspozvae, ktorych dotyczy 798 376 0 0 0 798 376
niewykonanie zobowigzania

11111 |Fowvgeawizaneze 5000 0 0 0 5 000
szczegOlnie wysokim ryzykiem
Ekspozycje z tytutu naleznosci
od instytucji i przedsiebiorstw

1.1.1.1.13 posiadajacych 341 278 313 158 690 728 182 587 585
krétkoterminowa ocene
kredytowag

1.1.1.1.15 Ekspozycje kapitatowe 19 458 252 0 0 0 19 458 252

1.1.1.1.16 Inne pozycje 8 623 257 928 5115 19 829 8 597 386

Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu wkiadu do
1.1.3 funduszu kontrahenta 3562 0 0 0 3562
centralnego na wypadek
niewykonania

zobowiazania

XTB Polska
ul. Ogrodowa 58
00-876 Warszawa

E4s 222019 570
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Tabela 10 - Struktura ekspozycji w

na dzien 31 grudnia 2014 roku
Stopien jakosci kredytowej

podziale na klasy ekspozycji i stopnie jakosci kredytowe:

Ekspozycja
pierwotna bez
uwzgledniania

skutkow
zabezpieczenia

Pozycja Klasa ekspozycji

Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w
1.1 odniesieniu do ryzyka kredytowego, ryzyka 35659283 | 187095160 | 17405945 | 105 157 826 384 010 421 729 328 634
kredytowego kontrahenta, ryzyka rozmycia oraz
dostaw z pdzniejszym terminem rozliczenia
1.1.1 Metoda standardowa 35659 283 | 187 095 160 17 405945 | 105 157 826 383 890 421 729 208 634
1111 Kategorie ekspozycji wediug metody standardowe; z 35659283 | 187095160 |  17405945| 105 157 826 383 890 421 729 208 634
wylaczeniem pozycji sekurytyzacyjnych
11111 Eksp?zyqe wobec rzadéw centralnych lub 0 0 287 628 0 0 287 628
bankdéw centralnych
11113 Eksppzyqe wobec podmiotow sektora 0 0 0 0 4800 053 4800 053
publicznego
1.1.1.1.6 Ekspozycje wobec instytucji 0 129 318 0 3622 955 214 924 454 218 676 727
1.1.1.1.7 Ekspozycje wobec przedsiebiorstw 0 0 0 0 4928 001 4928 001
1.1.1.1.8 Ekspozycje detaliczne 0 0 0 0 130 353 028 130 353 028
1.1.1.1.10 Ekspoz.yCJe,.ktorych dotyczy niewykonanie 0 0 0 0 798 376 798 376
zobowigzania
111111 Pozyc.Je zwigzane ze szczegdlnie wysokim 0 0 0 0 5000 5000
ryzykiem
Ekspozycje z tytutu naleznosci od instytucji i
1.1.1.1.13 przedsiebiorstw posiadajacych krotkoterminowg 35 659 283 186 965 842 17 118 317 101 534 871 0 341278 313
ocene kredytowg
1.1.1.1.15 Ekspozycje kapitatowe 0 0 0 0 19 458 252 19 458 252
1.1.1.1.16 Inne pozycje 0 0 0 0 8 623 257 8 623 257
Kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu wktadu do
1.1.3 funduszu kontrahenta centralnego na wypadek 0 0 0 0 120 000 120 000
niewykonania zobowigzania
2 Ekspozycje pomniejszajgce Fundusze Wlasne 0 (V] 0 (V] 25512 258 25512 258
21 EkspozyCJe wobec podmiotow sektora 0 0 0 0 9 286 505 9 286 505
publicznego
2.2 Inne pozycje 0 0 0 0 16 225 753 16 225 753
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Tabela 11 - Struktura ekspozycji netto w podziale na klasy ekspozycji i stopnie jakosci kredytowej na dzien 31 grudnia 2014 roku

) X Stopien jakosci kredytowej Catkowita
Pozycja Oznaczenie .
‘ 4 ekspozycja netto
Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w
1.1 odniesieniu do ryzyka kredytowego, ryzyka 35659283 | 187095160 | 17405945 | 105 157 826 0| 303860315 649 178 528
kredytowego kontrahenta, ryzyka rozmycia oraz
dostaw z p6zniejszym terminem rozliczenia
1.1.1 Metoda standardowa 35659 283 | 187 095 160 17 405 945 | 105 157 826 0| 303856753 649 174 966
1111 | <@tegorie ekspozyci wediug metody standardowe; z 35659283 | 187095160 | 17405945 | 105 157 826 0| 303856753 649 174 966
wylaczeniem pozycji sekurytyzacyjnych
11141 Ekspozycje wobec rzaddw centralnych lub bankéw 0 0 287 628 0 0 0 287 628
centralnych
1.1.1.1.3 Ekspozycje wobec podmiotéw sektora publicznego 0 0 0 0 0 4 800 053 4 800 053
1.1.1.1.6 Ekspozycje wobec instytucji 0 129 318 0 3622 955 0 212 017 835 215 770 108
1.1.1.1.7 Ekspozycje wobec przedsiebiorstw 0 0 0 0 0 2 166 324 2 166 324
1.1.1.1.8 Ekspozycje detaliczne 0 0 0 0 0 55 987 656 55 987 656
1.1.1.1.10 Ekspozycje, ktorych dotyczy niewykonanie 0 0 0 0 0 798 376 798 376
zobowigzania
1.1.1.1.11 Pozycje zwigzane ze szczegdinie wysokim ryzykiem 0 0 0 0 0 5000 5000
Ekspozycje z tytutu naleznosci od instytucji i
1.1.1.1.13 przedsiebiorstw posiadajacych krétkoterminowa 35 659 283 186 965 842 17 118 317 101 534 871 0 0 341 278 313
ocene kredytowa
1.1.1.1.15 Ekspozycje kapitatowe 0 0 0 0 0 19 458 252 19 458 252
1.1.1.1.16 Inne pozycje 0 0 0 0 0 8 623 257 8 623 257
Kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu wkiadu do
1.1.3 funduszu kontrahenta centralnego na wypadek 0 0 0 0 0 3562 3562
niewykonania zobowigzania
2 Ekspozycje pomniejszajace Fundusze Wiasne (V] 0 (V] (V] (V] 25512 258 25512 258
2.1 Ekspozycje wobec podmiotéw sektora publicznego 0 0 0 0 0 9 286 505 9 286 505
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o

2.2 Inne pozycje 0 0 0 0 0 16 225 753 16 225 753

20



xtb

online trading

Raport ujawnien informacji zwiazanych z adekwatnoscia kapitatowg Grupy Kapitatowej X-Trade Brokers
Dom Maklerski S. A. na dzien 31 grudnia 2014 roku

7. Korekty z tytutu ryzyka kredytowego

Ekspozycje sg uznawane za przeterminowane, jezeli od terminu ptatnosci uptyneto 90 dni oraz kwota ekspozycji
Wynosi co najmniej:

1) 500 PLN w przypadku klientow detalicznych,

2) 3000 PLN w przypadku pozostatych klas ekspozycji.

Ekspozycje z rozpoznang trwalg utratg wartosci to naleznosci, dla ktdrych zostaty utworzone odpisy
z tytulu utraty wartosci. Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztoSci w znaczacej czesci lub w catosci
przewidywanych korzysci ekonomicznych. Polityka w zakresie tworzenia odpiséw oraz rezerw z tytutu utraty wartosci
aktywow na ryzyko kredytowe kontrahenta zostata opisana we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,
stanowigcego cze$¢ informacji dodatkowej. X-Trade Brokers nie stosuje korekt z tytutu szczegdlnego ryzyka
kredytowego innych niz odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

Tabela 12 - Struktura ekspozycji przeterminowanych wobec klientow w podziale na klasy ekspozycji na
dzien 31 grudnia 2014 roku

Ekspozycje

Typ kontrahenta Z rozpoznang trwala utraty wartosci przeterminowane,
nieodpisane
Detaliczny 646 905 234 687
Przedsiebiorca 10 876 1627
Instytucja 0 562 062
Inne 11 420 0
Razem 669 201 798 376

eograficzna ekspozycji przeterminowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku

; ; Ekspozycje
. Ekspozycje o utraconej .
Obszar geograficzny P przeterminowane,
wartosci . .
nieodpisane
1 Kraje UE spoza strefy euro, w tym 636 249 686 572
1.1 Polska 611 963 115 353
Strefa euro 32937 102 236
3 Kraje spoza UE 15 9 568
Razem 669 201 798 376

Tabela 14 - Zmiana stanow korekt wartosci i rezerw z tytutu ekspozycji z rozpoznang utratg wartosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu

-1 046 352
sprawozdawczego
utworzenie odpisow -262 753
rozwigzanie odpisow 157 952
wykorzystanie 481 952
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu
-669 201
sprawozdawczego

8. Techniki ograniczenia ryzyka kredytowego

Na dzien 31 grudnia 2014 roku X-Trade Brokers nie stosowat kompensowania pozycji bilansowych z tytutu transakcji
na instrumentach pochodnych oraz nie posiadat pozycji w kredytowych instrumentach pochodnych.
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Tabela 15 - Informacje o ekspozycji z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych na dzien 31
grudnia 2014 roku

Stan na dzien 31

Opis grudnia 2014 roku
Dodatnia godziwa wartos¢ brutto transakcji na instrumentach pochodnych 60 962 034
Ekspozycja kredytowa z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych bez

A : ) 144 090 768
uwzgledniania zabezpieczenia
Ustanowione zabezpieczenie transakgcji na instrumentach pochodnych (otrzymane) 82 090 732
Wartos¢ netto ekspozycji kredytowej z tytutu transakcji na instrumentach 64 714 841

pochodnych z uwzglednieniem zabezpieczenia

Nie zachodzi ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci zabezpieczenia, gdyz zabezpieczenie stanowig $rodki pieniezne
Klientow zdeponowane na rachunku X-Trade Brokers, ztozone w walutach rozliczeniowych poszczegdlnych rachunkéw.
Nie wystepuje koncentracja ryzyka rynkowego z tytutu otrzymanego zabezpieczenia, gdyz zabezpieczenie deponowane
jest w walucie rachunku klienta. Otrzymane zabezpieczenie jest deponowane na rachunkach bankowych X-Trade
Brokers. Koncentracja ryzyka kredytowego wynikajgcego z przyjetego zabezpieczenia wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2014 roku zostata przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 16 - Koncentracja ka z tytulu zabezpieczenia

Koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu otrzymanego Ekspozycja na Aktywa wazone
zabezpieczenia — 5 najwiekszych ekspozycji ryzyko kredytowe ryzykiem
Grupa kapitatowa 2 52 262 851 78 394 277
Grupa kapitatowa 3 42 074 047 17 895 984
Grupa kapitatowa 4 21 293 630 10 646 815
Grupa kapitatowa 5 14 837 293 2 967 459

9. Ryzyko stopy procentowej w zakresie portfela niehandlowego

Zasadniczo zmiana wysokosci rynkowych stdp procentowych nie ma znaczacego wptywu na sytuacje finansowa domu
maklerskiego. Wystgpienie niekorzystnego dla X-Trade Brokers niedopasowania stop procentowych jest minimalne,
dlatego ryzyko stopy procentowej w zakresie portfela niechandlowego uznane zostato za nieistotne.

10. Ryzyko zwigzane z ekspozycjami na pozycje sekurytyzacyjne

W 2014 roku Grupa nie posiadata ekspozycji z tytutu sekurytyzacji aktywow.

11. Ekspozycje w instrumentach kapitatlowych w zakresie portfela niehandlowego

W zakresie portfela niehandlowego X-Trade Brokers ponad 99% ekspozycji kapitatowych stanowig akcje i udziaty w
jednostkach zaleznych zaklasyfikowane w bilansie jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Sg to instrumenty
kapitatowe nabyte w celach strategicznych. Posiadane akcje nie sg przedmiotem obrotu gietdowego. Szczegdtowy opis
stosowanych technik rachunkowosci oraz metod wyceny zostat przedstawiony we wprowadzeniu do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego opublikowanego osobno na stronie internetowej www.xtb.pl.

Warto$¢ bilansowa ekspozycji w papierach kapitatowych na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 19 463 252 PLN.

Tabela 17 - Ekspozycje w instrumentach kapitatowych
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

Wartos¢ bilansowa 19 222 567
Wartos¢ godziwa 19 222 567
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Zrealizowane zyski lub straty z tytutu sprzedazy/likwidacji w
2014 roku
Niezrealizowane zyski lub straty z aktualizacji wyceny 1196 028

- 128 345

Bufory kapitatowe
W zwigzku z brakiem przepiséw wykonawczych, na dzier 31 grudnia 2014 roku Grupa nie byta zobowigzana do
ujawniania informacji w zakresie buforéw kapitatowych.

Aktywa wolne od obcigzen

W zwigzku z brakiem przepiséw regulacyjnych standardéw technicznych, na dzier 31 grudnia 2014 roku Grupa nie
byta zobowigzana do ujawniania informacji w zakresie obcigzania aktywow.

Dzwignia finansowa

0Od 2014 roku X-Trade Brokers kalkuluje wskaznik dzwigni finansowej.

Zgodnie z art. 521 ust 2 lit a) Rozporzadzenia CRR, na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa nie byta zobowigzana do
ujawniania informacji w zakresie dzwigni finansowe;j.

Informacje o zmiennych sktadnikach wynagrodzen

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. wprowadzit polityke dotyczacg zmiennych sktadnikéw wynagrodzen osdb
zajmujacych stanowiska kierownicze, w tym nieokreslonych z gory $wiadczen emerytalnych, realizowang przez dom
maklerski, zwang dalej ,Politykg”.

Opracowanie, zatwierdzenie, wdrozenie i aktualizacja Polityki

1. Zarzad X-Trade Brokers jest odpowiedzialny za opracowanie, wdrozenie i aktualizacje Polityki.

2. Polityka stanowi uzupetnienie systemu zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim, strategii przyjetej przez X-
Trade Brokers oraz systemu zapobiegania konfliktom interesow.

3. Rada Nadzorcza X-Trade Brokers dziatajgc takze jako Komitet Wynagrodzen zatwierdza Polityke i sprawuje
nadzér nad jej wykonaniem.

4. Polityka podlega dodatkowo zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg dziatajgcq jako Komitet Wynagrodzen.

5. Realizacja Polityki podlega co najmniej raz w roku przegladowi. Przeglad dokonywany jest przez osobe
realizujgcg zadania w zakresie zarzadzania ryzykiem w X-Trade Brokers.

6. Na podstawie przegladu, o ktérym mowa w ust. 4, podmiot dokonujacy przegladu sporzadza pisemny raport
okreslajgcy stan realizacji Polityki. Raport jest przedstawiany Komitetowi Wynagrodzen.

Skiad i zakres zadan Komitetu Wynagrodzen

1. W X-Trade Brokers dziata Komitet Wynagrodzen, ktdrego zadania zostaty powierzone Radzie Nadzorczej. Rada
Nadzorcza skfada sie w 5 cztonkdw wybieranych przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy X-Trade Brokers.

2. Komitet Wynagrodzen nie rzadziej niz raz do roku:

(a) opiniuje polityke zmiennych sktadnikéw wynagrodzen, w tym wysokos¢ i sktadniki wynagrodzen;

(b) wydaje opinie o realizowanej polityce zmiennych sktadnikoéw wynagrodzen;

(o) opiniuje i monitoruje wyptate zmiennych sktadnikdw wynagrodzen oséb zajmujacych stanowiska
kierownicze zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem, kontrola wewnetrzng i badaniem zgodnosci dziatania
domu maklerskiego z przepisami prawa;

(d) ustala liste 0sob zajmujgcych funkcje kierownicze w X-Trade Brokers;

(e) zatwierdza na poczatku kazdego roku obrotowego planowang wysoko$¢ i sktadniki wynagrodzen osdb
zajmujacych stanowiska kierownicze, za ten rok obrotowy, z uwzglednieniem zasad opisanych w
Polityce.

XTB Polska
ul. Ogrodowa 58
00-876 Warszawa

E4s 222019 570

@)iuro@xtb.pl

www.xtb.pl
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Kryteria i sposob ksztattowania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Zarzad wyptacajac lub przyznajac zmienne sktadniki wynagrodzen uwzglednia wielko$¢ X-Trade Brokers, ryzyko
zwigzane z jego dziatalnoscia, wewnetrzng organizacje, a takze zakres i stopien ztozonosci dziatalnoSci
prowadzonej przez dom maklerski.

Zarzad przedstawia Radzie Nadzorczej na poczatku kazdego roku obrotowego planowang wysokos$¢ i sktadniki
wynagrodzen osOb zajmujacych stanowiska kierownicze, za ten rok obrotowy, z uwzglednieniem zasad
opisanych w Polityce.

Rada Nadzorcza, kazdorazowo po zatwierdzeniu budzetu na kolejny rok obrotowy, zatwierdza wysoko$¢ premii
na nastepny rok, dla zarzadu i kluczowych pracownikéw objetych Polityka zmiennych skfadnikéw wynagrodzen.
Wysoko$¢ oraz wyptata zmiennych sktadnikéw wynagrodzen wyptacanych cztonkom zarzadu domu maklerskiego
uzalezniona jest od procentu wykonania budzetu X-Trade Brokers za dany okres. Podziat zmiennych sktadnikéw
wynagrodzen zatwierdza Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu.

Ocena wynikdw oparta jest o dane z co najmniej trzech ostatnich lat obrotowych, a w przypadku oséb
zatrudnionych krocej niz trzy lata - o dane od momentu nawigzania stosunku pracy, tak aby faktyczna wyptata
sktadnikdéw wynagrodzenia zaleznych od wynikdw domu maklerskiego byta roztozona na okres uwzgledniajgcy
cykl koniunkturalny i ryzyko zwigzane z prowadzong przez dom maklerski dziatalnoscia.

Podstawg okreslenia tgcznej wysokosci wynagrodzenia jest ocena efektow pracy danej osoby i danej jednostki
organizacyjnej w odniesieniu do ogdlnych wynikéw domu maklerskiego- przy ocenie indywidualnych efektow
pracy bierze sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe.

Zmienne skfadniki wynagrodzen wypfacane osobom wykonujgcym zadania zwigzane z procesem nadzoru
zgodnosci z prawem i zarzadzania ryzykiem okreslana jest przez Prezesa Zarzadu X-Trade Brokers i zalezy od
wykonania przez nich zadan im powierzonych na podstawie wewnetrznych regulaminéw organizacyjnych
kierowanych przez nich dziatéw.

Gwarantowane zmienne sktadniki wynagrodzenia niepodlegajace przepisom rozporzadzenia majg charakter
wyjatkowy, moga by¢ przyznane jedynie w momencie nawigzania stosunku pracy i ograniczajg sie do
pierwszego roku zatrudnienia.

W przypadku gdy wynagrodzenie jest podzielone na sktadniki state i zmienne - state sktadniki powinny stanowic¢
na tyle duzg czes¢ catkowitego wynagrodzenia, aby byto mozliwe prowadzenie elastycznej polityki dotyczacej
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, w tym obnizanie wysokosci tych sktadnikéw lub ich niewyptacanie.
Wysoko$¢ przyznawanych zmiennych sktadnikéw wynagrodzen nie moze ogranicza¢ zdolnosci X-Trade Brokers
do zwigkszania jego bazy kapitatowej.

Wynagrodzenie z tytutu wczesniejszego rozwigzania umowy powinno odzwierciedla¢ nakfad pracy, jej wydajnosc
i jakos¢ za okres co najmniej trzech ostatnich lat zajmowania stanowiska kierowniczego w domu maklerskim, a
w przypadku os6b zajmujacych stanowisko kierownicze krocej niz trzy lata - za okres od momentu objecia tego
stanowiska; zasady dotyczace tych pfatnosci powinny byc okreslane tak, aby zapobiegaty wynagradzaniu ztych
wynikdw, przy uwzglednieniu podstaw i kryteridw w ust. 4.

Co najmniej 50% zmiennych sktadnikdw wynagrodzen przyznana bedzie w akcjach X-Trade Brokers lub
instrumentach finansowych, ktorych warto$¢ jest powigzana z sytuacjg finansowg domu maklerskiego.

Co najmniej 40% zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia bedzie uzalezniona od efektow pracy danej osoby i
bedzie uwzgledniata ryzyko dziatalnosci X-Trade Brokers.

Czes¢ zmiennego sktadnika wynagrodzenia opisana w pkt. 13 bedzie rozliczana i wyptacana w okresie od trzech
do pieciu lat, przy czym okres ten ustala sie z uwzglednieniem cyklu koniunkturalnego, charakteru i ryzyka
prowadzonej dziatalnosci oraz obowigzkow tej osoby. W przypadku zas, gdy kwota catkowitego wynagrodzenia
tej osoby w poprzednim roku obrotowym przekroczyta réwnowartos¢ w ztotych kwoty 1.000.000 euro ustalonej
wedlug kursu Sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego w ostatnim dniu
poprzedniego roku, powyzsze ma zastosowanie do 60% zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia.

Zmienne skfadniki wynagrodzenia powinny by¢ przyznawane lub wyptacane, gdy odpowiadajg sytuacji
finansowej domu maklerskiego oraz sg uzasadnione wynikami tego domu maklerskiego, efektami pracy
jednostki organizacyjnej, w ktorej osoba byta zatrudniona oraz efektami pracy tej osoby. Wysokos$¢ zmiennych
sktadnikow wynagrodzenia moze by¢ zmniejszana, a ich wyptata wstrzymywana, gdy dom maklerski wykazuje
trwalg strate bilansowa.

Osoby podlegajace Polityce sa zobowigzane do niekorzystania z osobistych strategii hedgingowych lub
ubezpieczen dotyczacych wynagrodzenia i odpowiedzialnosci w celu podwazania skutkow uwzgledniania ryzyka
w majgcym do nich zastosowanie systemie wynagradzania.

Wyniki finansowe domu maklerskiego przyjmowane w celu okreslenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzen
powinny uwzglednia¢ poziom ponoszonego ryzyka oraz koszt kapitatu i ograniczenia ptynnosci.
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Informacje ilosciowe ogétem o wynagrodzeniach os6b zajmujacych stanowiska kierownicze w X-Trade
Brokers

Tabela 18 - Informacje ilosciowe na temat wynagrodzen
Kategoria Kwota (PLN)

State sktadniki wynagrodzenia (8 oséb uprawnionych) 4 660 226
Zmienne skiadniki wynagrodzenia przyznane za 2014 r. (2 osoby uprawnione) 135012
Zmienne skfadniki wynagrodzenia wyptacone za 2014 r. (2 osoby uprawnione) 67 506
Zmienne skfadniki wynagrodzenia wyptacone za lata poprzednie (4 osoby uprawnione) 580 251
Wysoko$¢ wynagrodzenia z odroczong wyptatg przyznana w danym roku obrachunkowym, 0
wyptacona i zmniejszona w ramach korekty o wyniki

Suma 5442995

Za 2014 r. zostaty wyptacone zmienne sktadniki wynagrodzenia, z czego 50% zmiennych sktadnikéw wynagrodzen
zostato przyznanych w prawach pochodnych dotyczacych akcji X-Trade Brokers, ktorych rozliczenie i wyptacenie moze
nastgpi¢ w okresie trzech lat.

X-Trade Brokers nie wyptacit w 2014 roku zadnemu ze swoich pracownikéw wynagrodzenia catkowitego, ktorego
kwota przekroczytaby 1 min Euro.

Podanie bardziej szczegdtowych informacji dotyczacych polityki zmiennych sktadnikow wynagrodzen, zdaniem
Zarzadu, mogtoby mie¢ niekorzystny wptyw na pozycje X-Trade Brokers na rynku lub mogtoby ztlamac tajemnice
prawnie chroniona.

Oswiadczenia Zarzadu

Niniejszym Zarzad X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. oswiadcza iz ustalenia dotyczace zarzadzania ryzykiem w X-
Trade Brokers oraz stosowane systemy zarzadzania ryzykiem sg odpowiednie z punktu widzenia profilu i strategii X-
Trade Brokers.

Warszawa, dnia 9 czerwca 2015 roku
Jakub Maly — Prezes Zarzadu
Pawet Franczak — Czionek Zarzadu

Pawet Szejko — Cztonek Zarzadu
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