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Prevederi generale

Scopul prezentei Declaratii (denumitd in continuare ,Declaratia”) este acela de a informa Clientul despre cele maiimportante,
fara insd a le cuprinde pe toate, riscuri aferente Tranzactiilor cu Optiuni in over-the-counter (Piata OTC)

Diferitele tipuri de riscuri prezentate in prezenta Declaratie se pot aplica atat clientilor retail, cat si celor professional,precum
si contrapartidelor eligibile.

Declaratie este parte integranta din “Regulamentul cu privire la prestarea de servicii constand in executarea ordinelor de
cumparare sau vanzare a drepturilor de proprietate si titlurilor de valoare, mentenanta conturilor pentru drepturile de
proprietate si a conturilor de numerar de catre XTB S.A." denumit in continuare ,T&C" sau “Termeni si Conditii Generale”.
Termenii utilizati in prezenta Declaratie cu majuscule vor avea intelesul atribuit in T&C.

Elemente de risc aferente instrumentelor financiare de pe piata OTC

Tranzactionarea cu Optiuni implica riscuri de piata specifice asociate cu Instrumentele Suport, cum ar fi: valori mobiliare,
indici bursieri sau preturi ale altor Instrumente Suport. Acest lucru decurge din faptul ca valoarea Instrumentelor Financiare
are la bazd elementele enumerate mai sus. Pentru a citi informatiile despre rezultatele Clientilor privind tranzactiile cu
Instrumente Financiare pe piata OTC publicate pe webiste-ul XTB.

Riscul specific de piatd al unui anumit Instrument Suport include, in particular, riscurile implicate de schimbdrile politice,
maodificdrile in politica economicd, precum si de catre alti factori ce pot influenta considerabil si permanent conditiile si
regulile de tranzactionare pentru anumite Instrumente Suport precum si evaluarea acestora.

Riscuri asociate Optiunilor

O optiune este un instrument financiar derivat care reprezinta un contract intre doud parti — cumparatorul optiunii si emitentul
acesteia. Cumparatorul optiunii dobandeste dreptul de a cumpara (numité call) sau de a vinde (numitd put) un anumit activ
suport specificat la un pret specificat, la o data specificatd sau pana la expirarea acestuia. Astfel de active suport pot fi OMI-
uri sau indici. Emitentul primeste o suma specificata, numita primd, care este platitd de cdtre cumpadrator. Prima constituie,
de obicei, 0 anumita fractiune din valoarea activului suport. Emitentul optiunilor disponibile in oferta noastra este XTB.
Executarea unei tranzactii cu optiuni se numeste exercitarea dreptului de optiune. Cumparatorul poate exercita acest drept
de optiune, dar nu este obligat sa faca acest lucru. De asemenea, cumpardtorul poate sa astepte pana la expirarea optiunii.
Cu toate acestea, In cazul in care cumparatorul decide sa-si exercite dreptul, emitentul este obligat sa indeplineasca cererea
cumparatorului.

In cazul in care cumpératorul nu exercita dreptul de optiune, optiunea expira la incheierea perioadei sale de valabilitate.
Trebuie mentionat cad data de expirare a unei optiuni si ultima zi in care se poate incheia o tranzactie pe baza contractului ar
putea sad nu coincida.

Pe langa impadrtirea optiunilor in optiuni de tip call si optiuni de tip put mentionate la inceput, existd si alte criterii de
diferentiere. Una dintre ele este distinctia dintre optiunile europene si optiunile americane. Optiunile europene pot fi exercitate
doar la data expirarii, in timp ce optiunile americane pot fi exercitate oricand, de la data achizitiei pana la data expirdrii. O alta
modalitate de a distinge optiunile este in functie de metoda lor de decontare. Decontarea poate avea loc prin livrarea activului
suport (numita decontare fizica) sau prin echivalent in numerar (numita decontare in numerar). Toate optiunile emise de XTB
sunt decontate in numerar; prin urmare, nici cumparatorul unei optiuni put, nici emitentul unei optiuni call nu trebuie sa livreze
activul suport.

Un investitor care a deschis o pozitie pe optiuni o poate inchide in orice moment prin intrand intr-o tranzactie pe optiune, dar
in directia opusa.

Daca tranzactionati optiuni, investiti intr-un instrument financiar derivat bazat pe preturile OMI-urilor sau indicilor. Prin urmare,
nu tranzactionati instrumentul suport, care este baza pentru cotarea instrumentului financiar derivat. Datoritd efectului de
levier financiar utilizat, optiunea va permite sa deschideti tranzactii care implica valori semnificative, folosind sume de bani
relativ mici.

Exemplu de investitie in optiuni (cumpararea de optiuni)

Pentru a incepe sa investeascd, in cazul in care un investitor intentioneaza sa cumpere o optiune/un drept, este suficient sa
investeasca un capital egal cu prima de optiune de la data tranzactiei (adica pretul ask), care constituie, de exemplu, 5% din
valoarea nominald a optiunii. in acest caz, investitorul dobandeste dreptul de a incheia o tranzactie viitoare a carei valoare
este de 20 de ori mai mare decat prima de optiune platita. Prima platitd in momentul tranzactiei reprezinta pierderea maxima
pe care o poate suporta cumpdratorul optiunii.

Exemplu: cumparam (buy call) 1 optiune call cu un pret de exercitare (strike) de 100 USD (pretul actual al actiunii fiind de 98
USD) in schimbul platii unei prime de 400 USD (prima unitard este de 4 USD). Pentru acest instrument financiar,
multiplicatorul este 100 (1 contract de optiune are ca obiect 100 de actiuni), deci valoarea nominala a contractului de optiune
este de 10.000 USD. Prima platita reprezinta 4% din valoarea nominala a contractului.
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Scenariu negativ

O crestere de 1% a pretului actiunii, de la 98 USD la 98,98 USD, poate determina cresterea valorii optiunii de la valoarea initiala
de 4 USD la, de exemplu, 4,40 USD, rezultand un profit nerealizat de 40 USD: (4,4 — 4,00) x 100 USD = 40 USD.

Scenariu negativ

0 scadere de 1% a pretului actiunii de la 98 USD la 97,02 USD poate determina o pierdere nerealizatd, de exemplu, de 50 USD:
(8,5-4,00) x 100 = -50 USD.

Un element important al investitiilor in optiuni este constientizarea, de catre investitor, a faptului ca relatia dintre
modificarile valorii optiunii si modificarile pretului instrumentului suport nu este constanta in timp. Aceasta relatie se
schimba pe masura ce data expirarii se apropie. Mai mult, optiunile cu date de expirare diferite vor reactiona diferit
(adica isi vor modifica valoarea in mod diferit) la modificrile pretului instrumentului suport. in plus, optiunile cu preturi
de exercitare diferite vor reactiona, de asemenea, diferit (adica isi vor modifica valoarea in mod diferit) la modificarile
pretului instrumentului suport.

0 tehnica de a surprinde aceasta relatie instabild este analiza coeficientilor de sensibilitate, cum ar fi delta si gamma.
Optiunile ar purea sa nu fie potrivite pentru investitorii pe termen lung din cauza potentialului de fluctuatii semnificative ale
valorii, cauzate de utilizarea efectului de levier financiar.

Pentru a intelege mai bine optiunile ca instrumente financiare derivate, este recomandat sa deschideti un cont demo inainte
de a deschide un cont real.

Riscul asociat efectului de levier financiar

Optiunile sunt contracte care utilizeaza in mare mdsura un mecanism de levier financiar. Valoarea nominald a Tranzactiei
depaseste semnificativ valoarea primei (in cazul cumparatorului de optiuni) sau a marjei initiale (in cazul emitentului de
optiuni), ceea ce inseamna ca inclusiv modificarile minore ale pretului Instrumentului Suport pot afecta semnificativ Soldul
Contului Clientului.

Din cazua efectului de levier financiar si a rapiditatii cu care puteti inregistra profituri sau pierderi, este important sa
monitorizati intotdeauna si indeaproape Pozitiile Deschise si sa nu investiti fonduri pe care nu va puteti permite sa le pierdeti.

Riscul de volatilitate a pretului si riscul de lichiditate

Pe durata investitiilor in optiuni, vd asumati riscul de piata care decurge din: fluctuatiile pretului instrumentului suport,
maodificdri ale ritmului acestor fluctuatii, modificdrile ratelor dobanzii, impactul negativ asupra pretului instrumentului suport
si al optiunii ca urmare a platilor de dividende, modificarile randamentului dividendelor precum si modificarile cursului de
schimb valutar.

Un tip special de risc este reprezentat de aparitia asa-numitelor gap-urilor de pret. Aceasta inseamna ca pretul de piata al
instrumentului suport creste sau scade astfel incat nu exista valori intermediare intre pretul initial si pretul final. Modificari
mari ale preturilor optiunilor pot fi cauzate si de modificari semnificative ale volatilitatii, ale ratelor dobanzilor sau ale
randamentului dividendelor, precum si de o scadere a lichiditatii tranzactiondrii pentru un anumit contract de optiuni.

Cea mai mare lichiditate este concentratd in acele contracte de optiuni al cdror pret de exercitare este apropiat de pretul
curent al instrumentului suport. Din cauza fluctuatiilor pretului instrumentului suport, va puteti confrunta cu problema unei
reduceri drastice a lichiditatii pietei contractelor pe care le detineti. In consecinta, sunteti expus riscului de lichiditate, ceea ce
inseamnd ca puteti suporta o pierdere Tn momentul inchiderii pozitiei.

Riscul Instrumentului Suport

Riscul macroeconomic - evenimentele economice importante, cum ar fi modificari ale politicii economice sau publicarea
unor date economice importante, pot avea ca rezultat o mai mare volatilitate a pretului Instrumentului Suport decéat de obicei.
Tranzactionarea pe Instrumentul Suport poate fi suspendata temporar sau instrumentul poate fi retras complet de pe piata.
Riscuri asociate cu monedele ca Instrumente Suport:

a.  Riscuri asociate cu modificarile de politicii monetare ale Bancii Centrale,

b.  Riscul juridic — modificarile de legislatie pot afecta direct sau indirect situatia economicd, ceea ce poate afecta
cursurile de schimb valutar.

Riscuri asociate indicilor bursieri ca Instrument Suport:
a.  Riscul de Componenta a Portofoliului — in cazul in care componenta unui indice bursier se modificd, aceasta
poate afecta pretul acestuia si, prin urmare, valoarea investitiei dvs.

b.  Riscul Componentelor portofoliului - fiecare instrument financiar inclus intr-un indice bursier poarta propriul
risc, care poate afecta intregul indice,

c.  Riscul politic - modificarile de legislatie pot afecta direct sau indirect situatia economica a companiilor incluse
in indice, ceea ce poate afecta valoarea acestuia.

Riscuri asociate cu marfurile ca Instrumente Suport
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a.  Riscul de nelivrare a marfii - risc care rezulta din neindeplinirea tranzactiei conform contractului futures,
b.  Risc politic si de reglementare - deciziile politice si schimbarile de reglementare pot afecta pretul marfii;
c.  Riscul de costuri suplimentare de tranzactie - costurile de transport pot creste ceea ce afecteaza pretul,
d.  Riscul meteorologic - modificdrile conditiilor meteorologice pot afecta pretul marfii.

Riscul de contrapartida

Avand in vedere ca XTB reprezintad locul unde se executd Ordinele, in calitate de cealaltd parte a Tranzactiilor, va expuneti
aditional la riscul credit al contrapartii. Aceasta inseamna cd este posibil sa nu indeplinim, integral sau partial, obligatia care
decurge din Tranzactie (inainte de decontarea finald a fluxurilor de numerar aferente acestei Tranzactii). La cererea
dumneavoastra, vd vom furniza informatii suplimentare cu privire la consecintele unei astfel de modalitdti de executare a
Ordinelor.

Riscul fiscal

Tax regulations of the Client's home country can affect the actual paid out profit. Reglementarile fiscale din tara de rezidenta
a Clientului pot afecta profitul efectiv platit.
Noi nu oferim niciun fel de servicii de consultanta fiscala.

Riscul valutar si de tranzactionare

Tranzactiile incheiate de clienti sunt supuse conversiei in timp real la Moneda Contului Clientului. Orice modificare
nefavorabild a cursului de schimb poate avea un efect negativ asupra rezultatului tranzactiei.

Oferim doud tipuri de ordine: instant si market. Ordinele instant sunt intotdeauna executate la pretul specificat de Client
sau, in cazul in care conditiile pietei nu permit acest lucru, sunt respinse.. Ordinele la piata sunt executate la cel mai bun
pret de piat& posibil pentru Client. In cazuri exceptionale, Ordinul la piat poate fi, de asemenea, respins (de exemplu, din
lipsa de fonduri in cont, ca urmare a depasirii expunerii maxime in cont, pretului gresit). Ordinele la piata pot fi executate la
un alt pret decat pretul din momentul plasarii Ordinului.

Riscul de gap de pret si riscul neexecutarii ordinelor in asteptare la pretul specificat

Un gap de pret apare atunci cand piata instrumentului suport aferent optiunii se deschide la un pret semnificativ diferit fata
de pretul de inchidere al pietei respective din ziua de tranzactionare precedenta.

Riscul politic si juridic
Evenimentele politice si juridice neprevazute pot avea un efect semnificativ asupra cotatiilor instrumentelor, ceea ce poate

reduce lichiditatea, poate impiedica executarea de tranzactii (suspendarea sau oprirea tranzactionarii pe un anumit
instrumentului) sau poate determina aparitia unor gap-uri de pret.

Termeni si conditii de mentenanta a Contului

Tnainte de a semna Contractul, ar trebui s& va familiarizati cu, si s& acceptati toate costurile si cheltuielile aferente executrii
Contractului. Aceasta se referd in special la toate costurile de mentinere si de administrare a Conturilor, toate costurile si
comisioanele aferente Tranzactiilor efectuate si toate celelalte onorarii si comisioane pe care le percepem conform
Contractului. Furnizarea de servicii pentru piete particulare poate implica taxe si costuri suplimentare. Astfel de costuri vor fi
suportate de catre Client si pot fi platite prin intermediul XTB.

O Tranzactie sau un Ordin incheiat sau plasat de catre Client pe Optiuni poate necesita ca noi sa incheiem o Tranzactie de
hedging pe Instrumentul Suport, pe una sau mai multe Burse Suport, cu unul sau mai multi Parteneri. Prin urmare, pentru
astfel de Ordine sau Tranzactii, vom avea dreptul, in temeiul prezentului Contract, sa utilizam, in contul propriu, fondurile
reprezentand Marja depusa in Contul dumneavoastra. In acest scop, avem dreptul s& transferdm aceste fonduri in contul
nostru corporate si sa le furnizdm Partenerului. Acest lucru rezultd din necesitatea de a furniza un activ necesar pentru
plasarea unui Ordin sau incheierea unei tranzactii pe Bursa Suport sau cu Partenerul. Respectivele fonduri vor fi afisate in
continuare in Contul Clientului ca Sold.

Alte informatii esentiale

Cu exceptia cazului in care se stipuleaza altfel, XTB nu colaboreaza cu entitati persoane fizice sau juridice care presteaza
direct sau indirect activitati de brokeraj constand in consultanta de investitii, management de portofoliu, sau alte servicii
similare actionand nume propriu sau in numele XTB.

Nu autorizam nicio persoana sau entitate in vederea acceptarii de depozite cash sau orice alte active de la Client in numele
nostru. Trebuie, in orice moment, sa efectuati depunerile necesare realizarii de Tranzactii doar in Contul Cash specificat
conform Contractului.

Ar trebui sd ne contactatiin cazul oricdror suspiciunilegate de o potentiala colaborare cu persoanele sau entitatile mentionate
mai sus.
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Cu exceptia cazului in care se stipuleaza altfel, veti incheia Tranzactiile direct cu noi si nu puteti actiona ca agent sau
imputernicit al niciunei alte persoane. Nu puteti autoriza nicio persoana sa incheie Tranzactiile in numele dumneavoastra, cu
exceptia cazului in care ne ddm consimtdmantul in acest sens.

Cu exceptia cazului in care se specifica altfel in mod explicit, orice Instructiuni pe care ni le plasati vor fi considerate propriile
dumneavoastra decizii de investitii independente. Ar trebui sa luati intotdeauna deciziile de investitii pe baza propri. Noi nu
oferim servicii de consultantd in investitii.

Prevederi finale

Tnainte de a semna Contractul, trebuie s& analizati cu atentie daca optiunile sunt potrivite pentru dumneavoastra. Trebuie s&
luati In considerare cunostintele si experienta dumneavoastra in investitii, resursele financiare, accesul la tehnologiile
necesare si alti factori importanti.

Prin acceptarea Declaratiei, declarati ca ati luat cunostintd despre riscurile investitiilor si despre consecintele financiare
aferente efectudrii tranzactiilor cu Instrumente Financiare si Drepturi Fractionate. Aceste riscuri sunt asociate in special cu
faptul ca pretul anumitor Instrumente Financiare depinde de pretul valorilor mobiliare, de preturile materiilor prime, ale
marfurilor, de cursurile de schimb, de indicii bursieri sau de preturile altor Instrumente Suport.

Prin prezenta, declarati ca sunteti pe deplin constient/a ca exista posibilitatea de a suferi pierderi financiare semnificative
chiar si in cazul unei modificari minore a pretului Instrumentului Suport. Riscul de pierdere este puternic corelat cu utilizarea
unui efect de levier financiar ridicat atunci cand investiti in optiuni, acestea fiind derivate.

Prin prezenta, declarati ca sunteti pe deplin constient/a de necesitatea asumadrii riscului de pierderi. Fara asumarea riscului,
obtinerea oricarui profit din tranzactiile cu optiuni este imposibila.

Prin prezenta, declarati ca situatia dumneavoastrd financiara este stabild si vd permite sa investiti in Instrumente Financiare.
Orice garantii cu privire la obtinerea de profit din optiuni sunt false.

Exonerati XTB de rdspundere pentru orice pierderi suferite de dumneavoastra ca urmare a Tranzactiilor realizate conform
instructiunilor dumneavoastra privind optiunile. Fara nicio indoiald, incheierea unei Tranzactii va fi consideratd o decizie
independenta a Clientului.
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