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POLITICA DE EXECUTARE A ORDINELOR REFERITOARE LA OPTIUNI

Veti gasi acest document disponibil in versiune digitala in sectiunea Documentatie — Accesibilitate de pe site-ul XTB.

1. DISPOZITII GENERALE

Ne angajdm sa actiondm cu onestitate, corectitudine si profesionalism, in interesul Clientilor. In acest scop, am adoptat
aceasta Politicd de Executare a Ordinelor referitoare la Optiuni (denumita in continuare ,Politica”). Politica stabileste regulile
detaliate pentru executarea Ordinelor pentru aceste Instrumente Financiare. Scopul sdu este de a obtine cele mai bune
rezultate posibile pentru Clienti.

Aceasta Politica face parte din ,Regulamentul cu privire la prestarea de servicii” (,Termeni si conditii generale”). Politica
este disponibila pe site-ul XTB si trebuie citita si interpretata impreuna cu documentul respectiv.

Aceasta Politicd se aplicd atat Clientilor Retail (inclusiv Clientilor Experimentati), cat si Clientilor Professional. Informatii
suplimentare privind clasificarea clientilor sunt furnizate in Politica de Clasificare a Clientilor la XTB S.A. pe Website -ul XTB.

Actiondm in interesul superior al Clientului. Aceasta inseamna ca luam toate mdsurile necesare pentru a obtine cele mai
bune rezultate posibile pentru Clienti. In acest sens, ludm in considerare factorii si criteriile stabilite in Politics. La
implementarea Politicii, nu garantam obtinerea celor mai bune rezultate posibile pentru Client cu fiecare ocazie.

Tn anumite cazuri, nu suntem obligati sau este posibil sa nu fim capabili s& ludm masuri care s vizeze obtinerea celor mai
bune rezultate posibile. Acest lucru se aplica in special in cazul in care specificati conditiile in care urmeaza sa fie executat
Ordinul. Intr-un astfel de caz, executdm Ordinul in conformitate cu acele conditii stabilite in mod specific.

Revizuim Politica anual. De asemenea, facem acest lucru ori de céate ori are loc o modificare semnificativd. O modificare
semnificativa este cea care afecteaza permanent capacitatea noastra de a obtine cel mai bun rezultat posibil atunci cand
executam Ordinele Clientilor. Evaludm daca o astfel de modificare a avut loc si apoi ludm in considerare ajustari ale factorilor
care influenteaza capacitatea noastra de a realiza cea mai buna executie.

Informam Clientul cu privire la orice modificari ale Politicii in conformitate cu prevederile “Termeni si conditii generale”.

La cererea Clientului, XTB va furniza informatii care sa demonstreze ca Ordinul a fost executat in conformitate cu prezenta
Politica.

2. DISPOZITII GENERALE PRIVIND TRANZACTIILE CU OPTIUNI

2.1. Actionam in calitate de contraparte la Tranzactiile incheiate in scopul executdrii Ordinului dumneavoastrd. Operam
in conformitate cu legea si cu procedurile noastre interne privind prevenirea conflictelor de interese.

2.2. Ordinele dumneavoastra sunt executate over-the-counter (OTC), adica in afara unei piete reglementate sau a unui
sistem multilateral de tranzactionare. Prin prezenta, va exprimati acordul cu privire la acest lucru.

2.3. Informatii detaliate privind principiile fundamentale de gestionare a conflictelor de interese, incluzand primirea si
oferirea de stimulente, pot fi gasite in documentul Informare cu privire la principiile generale de gestionare a
conflictelor de interese la XTB S.A. Acest document este disponibil pe site-ul XTB (click aici).

2.4. Inainte de a executa Ordinele Clientilor, verificim dac& este disponibil un pret de piatd pentru contractul de optiuni
respectiv, pe care il obtinem dintr-o sursa independenta.

3. MODELE DE EXECUTARE A ORDINULUI

3.1. Executdm Ordinele dumneavoastrd conform Modelului de Executie Externd, adica metodelor de determinare a
pretului Optiunilor

la care este executatd Tranzactia se bazeaza pe pretul Optiunii de Referintd, la care se adaugd marja noastra
(asa-numitul markup). Acest model se aplica exclusiv Optiunilor pentru care exista o Optiune de Referinta.

3.2. Va vom informa cu privire la detaliile de executie ale Ordinului dupd ce Ordinul a fost executat.

4. LOCUL DE EXECUTARE A ORDINULUI

41. Locul de executare a Ordinului dumneavoastra referitor la Optiuni este XTB, care actioneaza in calitate de contraparte la
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4.2.

tranzactie, iar Ordinele sunt executate in afara sistemelor reglementate de tranzactionare. Acest lucru va expune
suplimentar la riscul de credit al contrapartii. Aceasta inseamna ca obligatia noastra care decurge din tranzactie, inainte
de decontarea finala a fondurilor aferente tranzactiei respective, ar putea sa nu fie indeplinitd in circumstante
exceptionale. La cererea dumneavoastrd, va putem furniza informatii suplimentare cu privire la consecintele acestei
metode de executare a Ordinelor.

0 data pe an, publicam Informatii despre Cele Mai Bune Sisteme de Executare a Ordinelor. Aceste informatii pot fi gasite
pe Website -ul XTB (clic aici).

5. CRITERII DE EXECUTARE A ORDINELOR

5.1.

5.2.

53.

5.4.
5.5.

Luam toate masurile rezonabile pentru a obtine cele mai bune rezultate posibile pentru Client. Ludm in considerare pretul
Optiunii sau al Instrumentului Suport, costurile de executare a Ordinului, viteza si probabilitatea de executare si decontare
a Tranzactiei. De asemenea, ludm in considerare dimensiunea si tipul Ordinului, stabilitatea tehnologica si alti factori
relevanti..

Acorddam urmatoarea importantd relativa factorilor de mai sus in cadrul procesului de executare a Ordinelor:
52.1. Prioritate maxima:
a) pretul optiunii —pretul trebuie sa reflecte Preturile de Piata cat mai exact posibil,

b) viteza si probabilitatea de executare a Tranzactiei — timpul de executare a Ordinului ar trebui sa fie cat mai
scurt posibil, iar procentul de Ordine executate ar trebui sa fie cat mai mare posibil.

5.2.2.  Prioritate mare:

a) dimensiunea Ordinului — ar putea afecta pretul in functie de lichiditatea disponibila a contractului de optiuni
respectiv, a Optiunii de Referintd sau a Instrumentului Suport,

b) stabilitatea tehnologica — depunem toate eforturile rezonabile pentru a asigura cea mai inalta calitate si
stabilitate a tehnologiei noastre. De asemenea, implementdm mdsuri menite sd obtind cea mai buna
executie posibild a Ordinelor dumneavoastra.

c) costurile de executare a Ordinului — cum ar fi spread-urile si comisioanele, pe care le stabilim in cel mai
competitiv mod posibil.

5.2.3.  Prioritate Medie:

a) Natura Ordinului —poate afecta pretul in functie de lichiditatea disponibild a contractului de optiuni
respectiv, a Optiunii de Referinta sau a Instrumentului Suport. Executam Ordinele Clientilor in aceeasi
secventa in care le primim. Se aplicd exceptii in cazul in care Contractul sau conditiile Ordinului
dumneavoastrd specifica altfel, cand Ordinul are o naturd speciald sau cand o altd secventa este mai
avantajoasd pentru dumneavoastra.

5.2.4. Prioritate Scazuta:
a) alti factori.

Pentru un Client Retail, cel mai bun rezultat este determinat pe o baza globald, luand in considerare pretul si costurile
asociate cu executarea Ordinului. Aceste costuri includ toate cheltuielile pe care le suportati si care sunt direct legate de
executarea unui astfel de Ordin.

Va vom notifica imediat cu privire la orice circumstante care impiedicd executarea unui Ordin.

Putem utiliza serviciile contrapdrtilor noastre pentru a executa anumite Ordine.

6. COTAREA PRETURILOR

6.2.
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in Zilele de Tranzactionare, cotdm sistematic preturile Optiunilor. Facem acest lucru pe baza Optiunilor de Referinta
corespunzatoare. Atunci cand cotam preturile, ludm in considerare toate taxele.

O descriere detaliata a Zilelor de Tranzactionare pentru Optiuni poate fi gdsita in Tabelele de Conditii de pe Website-ul
XTB.
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7. EXECUTAREA ORDINELOR

7.2.

7.3.

Un Ordin de executare a unei Tranzactii pe Optiuni este un ordin la piatd, executat la pretul curent afisat in Contul de
Investitii - in functie de oferta disponibild Clientului, conform descrierii pe Website -ul XTB sau din Tabelele de Conditii.

Ordinele la piata referitoare la Optiuni sunt executate pe baza pretului VWAP (pret mediu ponderat in functie de volum).
Preturile afisate in Contul de Investitii inainte de plasarea unui ordin la piata sunt doar cu titlu informativ si nu sunt
obligatorii. Pretul final de executare a Tranzactiei va fi furnizat dupa executare. Daca dimensiunea Ordinului depdseste
lichiditatea disponibila la un moment dat la XTB, ordinul la piata va fi respins.

Daca dimensiunea Ordinului care poate fi executat la pretul Clientului sau la un pret mai avantajos depdseste lichiditatea
disponibild la un moment dat, acesta va fi respins.

In situatiile in care este necesara acoperirea pozitiei noastre (hedging), proceddm dup&d cum urmeaza— se realizeazs ex-
ante. Aceasta inseamnd cd executdam mai intai propria noastra tranzactie de hedging si abia apoi executdam Ordinul
dumneavoastra. Executarea Ordinului dumneavoastra depinde de executarea tranzactiei noastre de hedging. Un astfel
de Ordin poate fi executat integral, partial sau poate fi anulat. In cazul in care un astfel de Ordin este executat partial, va
vom prezenta executarile individuale si preturile aferente lor.

Ordinele sunt executate in cadrul modelului de agentie (adica, model de agentie, STP, DMA). Aceasta inseamna c4, atunci
cand primim un Ordin de la dumneavoastra, il transmitem catre un furnizor de lichiditate cu aceiasi parametri ca Ordinul
dumneavoastra.

8. TIMPUL DE EXECUTARE A ORDINELOR

Executam Ordinele Clientilor in secventa in care le primim. Se aplica exceptii in situatiile care decurg din Contract, conditiile
Ordinului stabilite de cdtre Client, natura Ordinului sau dacd o astfel de secventa de executare nu este in interesul
dumneavoastrd. Regulile standard privind timpul de executare a Ordinului, asa cum sunt descrise mai jos, nu se aplica in
perioada de deschidere a pietei.

Pot aparea intarzieri in executarea Ordinelor. Un Ordin ar putea sa nu fie executat in intervalul de timp standard in urmatoarele

cazuri:

a) defectiuni ale sistemelor IT si ale retelelor de telecomunicatii,

b) suspendarea sau oprirea cotatiilor pentru Optiuni, Optiunea de Referintd sau Instrumente Suport sau alte situatii
similare,

c) gap-uri de pret,

d) cotatii eronate furnizate de furnizorii de pret sau de lichiditate,

e) intarzieri in transmiterea datelor,

f) volatilitate ridicata a preturilor Optiunii de Referinta sau ale Instrumentului Suport,

Q) lichiditate scazutd pe piata Optiunilor, a Optiunii de Referintd sau a Instrumentului Suport,

h) evenimente extraordinare de piatd care afecteaza piata Optiunii de Referinta sau a Instrumentului Suport,

i situatii de Forta Majora,

j) impunerea unor conditii specifice pentru executareaTranzactiilor de cdtre o anumita piata suport,

k) deschiderea pietei,

N publicarea datelor macroeconomice,

m) evenimente relevante de pe piatd,

n) instructiuni detaliate din partea Clientului,

0) conditii specifice pentru executarea Ordinului aplicabile unui anumit Instrument Financiar,

p) asteptarea confirmarii sau executdrii Tranzactiei de catre furnizorul de lichiditate,

Q) executarea unui Ordin in asteptare

r alte situatii specificate in Contract.
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10.

11.

12.
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La cererea Clientului, furnizam informatii despre timpul de executare al unui anumit Ordin si despre orice posibile motive
ale intarzierii. Procedam in aceeasi maniera in care gestionam reclamatiile, in conformitate cu Termenii si Conditiile
Generale.

MODIFICARI ALE SPREADULUI

In ceea ce priveste Optiunile, aplicdm principiul cotdrii Preturilor Instrumentelor Financiare utilizand un Spread variabil.
Informatii detaliate privind cotarea preturilor pot fi gdsite in Termeni si Conditii Generale.

EXERCITAREA DREPTURILOR REZULTATE DIN ACHIZITIA DE OPTIUNI

Daca ati achizitionat o Optiune, aveti dreptul sa o exercitati atunci cand Optiunea este in bani (in-the-money). Pentru o Optiune
Americanad achizitionatd: puteti solicita exercitarea dreptului dumneavoastra in orice moment pe durata perioadei de detinere.
In cazul unei Optiuni Europene, acest drept va fi exercitat automat imediat dupa data expirarii Optiunii.

Singura forma de decontare a Optiunilor este decontarea in numerar, ceea ce inseamna ca nu aveti obligatia sa detineti fonduri
pentru achizitionarea Instrumentului Suport (in cazul unei Optiuni Call achizitionate) sau s& detineti Instrumentul Suport in
Contul dumneavoastra de Investitii XTB (in cazul unei Optiuni put). Decontarea in numerar consta in creditarea sumei de
decontare in contul investitorului. Suma decontarii se reduce cu taxa pentru exercitarea drepturilor (in conformitate cu Tabelul
de Comisioane si cu impozitarea aplicabild).

Fondurile in numerar pe care le primiti ca parte a decontarii optiunilor sunt supuse impozitarii ca venit din capital. Baza de
impozitare, in acest caz, este venitul obtinut din exercitarea drepturilor care decurg din achizitionarea de optiuni (atunci cand
optiunea este in-the-money), redus cu costurile corespunzatoare obtinerii acestor venituri, adicd cheltuielile legate de
achizitionarea optiunilor, de exemplu, costul asociat cu achizitionarea contractelor de optiuni (prime de optiune). Aceste costuri
sunt recunoscute in scopuri fiscale la momentul exercitarii drepturilor rezultate din aceste instrumente.

DIMENSIUNEA ORDINULUI

Daca valoarea Ordinului dumneavoastrd depdseste valoarea maxima specificatd in Tabelele de Conditii, vom respinge sau
anula Ordinul dumneavoastra.

MONITORIZAREA POLITICII DE EXECUTARE A ORDINELOR

Verificdm daca aceasta Politica este implementata in mai multe moduri:

a) efectudm o verificare a calitatii cotatiilor (inclusiv conformitatea preturilor cotate cu piata),

b) verificdm abaterile preturilor tranzactiilor executate fata de preturile de pe Platforma de Tranzactionare,

c) monitorizam reclamatiile depuse de Clienti cu privire la Ordine si

d) supunem procesul de executare a Ordinelor unei evaluari independente ca parte a controlului intern sau a auditului
intern.
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