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Va rugam sa cititi cu atentie urmatoarele informatii:

In conformitate cu prevederile Regulamentului delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016, de
completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele
organizatorice si conditiile de functionare pentru firmele de investitii, precum si termenii definiti in sensul
respectivei directive, XTB S.A. (denumita in continuare ,XTB") este obligata s& furnizeze clientilor, inainte de
furnizarea oricarui serviciu de investitii sau auxiliar, informatii adecvate si corespunzétoare privind costurile si

taxele asociate cu furnizarea acestor servicii de investitii si privind orice beneficii primite de la terti.

Pentru a indeplini aceasta obligatie, XTB furnizeaza acest document, care prezinta costurile estimate suportate

de Client aferente serviciului de investitii sau instrumentului financiar.

Costurile si taxele prezentate in urmatoarele informatii sunt doar estimari bazate pe presupuneri cu privire
performanta viitoare a investitiilor. Prin urmare, este posibil ca acestea sa nu reflecte situatia individuala a

Clientului si pot diferi de costurile si taxele efectiv aplicate.

Scopul informatiilor prezentate mai jos este de a permite intelegerea costului total si a impactului cumulativ al

costurilor si taxelor asupra randamentului investitiei.

Rezumatul include comisioanele aferente instrumentului financiar distribuit, pe care XTB nu le percepe si nu le

primeste.

Valorile exacte ale costurilor aplicabile unui anumit Instrument Financiar sunt prezentate in tabelul de

comisioane si taxe relevant.

Acesta nu este un material de marketing. Materialul este doar in scop informativ si nu poate servi drept baza

pentru nicio intelegere sau obligatie de drept public.


https://xtb.scdn5.secure.raxcdn.com/file/0102/43/85e1a19f-5b2f-4d83-a973-79ba57c9efb0/tabelul-de-comisioane-si-taxe-in-vigoare.pdf
https://xtb.scdn5.secure.raxcdn.com/file/0102/43/85e1a19f-5b2f-4d83-a973-79ba57c9efb0/tabelul-de-comisioane-si-taxe-in-vigoare.pdf
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Exemplu 1

Rezumatul prezentat include taxele si costurile asociate serviciului de brokeraj pentru executarea ordinelor pe piata de optiuni. Valorile costurilor si taxelor sunt
furnizate Tn ipoteza unei tranzactii care implica o optiune call americana de tip vanilla pe 100 de actiuni Apple Inc, cu un pret de exercitare de 264 USD, o scadenta
de 30 de zile de la data tranzactiei si un cont de investitii detinut pe platforma xStation denominat in USD. in plus, in scopul simularii, se presupune ca pretul
instrumentului suport creste cu 7% pe o perioada de 30 de zile, cu o modificare zilnica constanta a pretului. De asemenea, se presupune ca nu se aplica taxa de
mentenenta a contului (o astfel de taxa se aplicd numai daca nicio tranzactie nu a fost executata timp de peste 365 de zile si nu au fost detinute fonduri in cont
in ultimele 90 de zile) si Clientul nu suportd costuri suplimentare aferente unor instructiuni suplimentare. Impactul costurilor si taxelor asupra randamentului
investitiei, exprimat ca o reducere procentuala a profitului Clientului sau o crestere a pierderii Clientului, este prezentat in tabel ca procent, alaturi de valorine
respective ale costurilor, care sunt exprimate in moneda de baza a contului. Toate valorile sunt prezentate in moneda contului.
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Tn cadrul simulérii, se ia in considerare o pozitie long (Clientul achizitioneaza o optiune call americana de tip vanilla). Pe baza celor de mai sus, se formuleaza
urmatoarele ipoteze suplimentare:

Pretul instrumentului suport la data efectuarii tranzactiei este de 265,18 USD.

Prima de piata pentru optiunea call americana de tip vanilla pe 100 de actiuni Apple Inc., cu un pret de exercitare de 264 USDsi scadenta de 30 de zile,
este de 710,29 USD.

Se presupune ca pretul instrumentului suport creste cu 7% in decurs de 30 de zile.

Se presupune ca Clientul are capacitatea de a executa imediat o tranzactie de tip sell-to-close la pretul de piata.

Prima de piata a optiunii a fost determinata utilizand modelul Bjerksund—Stensland (pentru optiunea americana de tip vanilla)

Rata fara risc, randamentul dividendelor si volatilitatea au fost considerate constante in ziua 0 si ziua 1 si au fost egale cu 3,99%, 0,38% si, respectiv,
20%.

Pentru ziua 0 si ziua 1, randamentul investitiei Tnainte de costuri si comisioane (in USD) este calculat ca diferenta dintre pretul de inchidere al optiunii
cumparate Tn acea zi si valoarea de piata a optiunii la momentul executarii tranzactiei.

Pentru ziua 30, randamentul investitiei inainte de costuri si comisioane (in USD) este calculat ca diferenta dintre valoarea de decontare a optiunii si
valoarea de piata a optiunii la momentul executarii tranzactiei.

Randamentul investitiei dupéa costuri si comisioane (in USD) este calculat ca randamentul inainte de costuri si comisioane, din care se scad costurile
aplicabile: marja de deschidere, marja de inchidere (aplicabild doar in ziua 0 si ziua 1, cand randamentul este realizat printr-o tranzactie de tip sell-to-
close)
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. e Cumpararea de optiuni americane de tip Vanilla
Perioada Investitiei - > - -
’ 0 zile 1z 30 zile

Costuri aferente serviciului (in
USD)

Taxe unice Niciuna 0 0% 0 -0% 0 0%

Taxe continue Niciuna 0 0% 0 0% 0 0%

Costurile aferente Tranzactiei Marja de deschidere si

inchidere, costuri de -3,64 -11,29% -3,7 -6,48% -6,87 -0,52%
conversie valutara

Taxe pentru Servicii Auxiliare Niciuna 0 0% 0 0% 0 0%

Costuri Aditionale Niciuna 0 0% 0 0% 0 0%
Costuri aferente Instrumentului Niciuna 0 0 0% 0 0% 0
Financiar (in USD)
Plati de la terti (in USD) Niciuna 0 0 0% 0 0% 0

. " -6,87

Costuri totale (in USD) -3,64 -11,29% -3,7 -6,48% -0,52%
Valoarea de Piata a Contractului de
Opt,iuni la Sfér$itul Zilei 742,52 767,38 2036
Valoarea de Piata a Contractului de
Optiuni la Sfarsitul Zilei (dupa
costurile de inchidere, incl. marja) 740.66 765.46 2030 91
Randamentul Investitiei Inainte de
Costuri si Comisioane (in USD) 742,52 - 710,29 = 32,23 767,38 - 710,29 = 57,09 2036 - 710,29 = 1325,71
Randamentul Investitiei dupa Costuri
si Comisioane (in USD) 32,23 - 3,64 = 28,59 57,09 - 3,7 = 53,39 1325,71 - 6,87 = 1318,84

Explicatii:

Costurile aferente serviciului — includ taxele si comisioanele specificate in Tabelul de Comisioane si Taxe si in Tabelele de Conditii (de exemplu, Tabelele de
Puncte Swap/Costuri de Finantare).
Aceste costuri sunt sunt defalcate in continuare in:
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Taxe unice — costuri si taxe platite la inceputul sau la sfarsitul prestarii serviciului.

Taxe continue — costuri si taxe aferente furnizarii continue a serviciului (de exp punctele swap).

Costurile aferente Tranzactiei — costurile si taxele aferente executarii tranzactiilor, incluzand marja aplicata primei de optiune.

Taxe pentru Servicii Auxiliare — costuri si taxe aferente serviciilor suplimentare furnizate clientului.

Costuri Aditionale — costuri suplimentare care decurg din executarea instructiunilor clientului.

Costuri aferente Instrumentului Financiar — costurile si taxele aferente emiterii si administrarii instrumentelor financiare.

Plati de la terti — se refera la orice plati potentiale pe care XTB le-ar putea primi de la terti in legatura cu investitia Clientului (asa-numitele ,stimulente”).
Randamentul Investitiei - diferenta, exprimata in moneda contului, dintre valoarea investitiei la sfarsitul perioadei de investitie si valoarea sa initiala.

Fluctuatii ale costurilor prognozate:

Costurile pot fi supuse unor fluctuatii sau variatii potentiale rezultate din mai multi factori, cum ar fi modificari ale volatilitatii instrumentului suport, lichiditatea
disponibila, ratele dobanzilor de pe piata si costurile de finantare. Tabelul urmator prezintd o simulare a impactului costurilor asupra randamentului estimat al
investitiei in cazul unei scaderi cu 10 puncte procentuale a volatilitatii instrumentului suport pentru exemplul analizat mai sus.

Cumpararea de optiuni americane de tip Vanilla
0 zile 1z 30 zile

Perioada Investitiei

-2,15 -5,84% -2,24 -3,16% -6,12 -0,38%

Costuri totale (in USD)

Valoarea de Piata a Contractului

de Optiuni la Sfarsitul Zilei 448,77 482,84 2036

Valoarea de Piata a Contractului
de Optiuni la Sfarsitul Zilei (dupa
costurile de inchidere, incl.
marja)

447,65 481,63 2030,91

Randamentul Investitiei Tnainte
de Costuri si Comisioane (in 448,77 - 411,96 = 36,81 482,84 - 411,96 = 70,88 2036 - 411,96 = 1624,04
USD)

Randamentul Investitiei dupa

Costuri si Comisioane (in USD) 36,81 - 2,15 = 34,66 70,88 - 2,24 = 68,64 1624,04 - 6,12 = 1617,92




Bixtb

Examplu 2

Rezumatul prezentat include taxele si costurile asociate serviciului de brokeraj pentru executarea ordinelor pe piata de optiuni. Valorile costurilor si taxelor sunt
furnizate in ipoteza unei tranzactii care implica o optiune call americana de tip vanilla pe 100 de actiuni Apple Inc., cu un pret de exercitare de 264 USD, o
scadenta de 30 de zile de la data tranzactiei si un cont de investitii detinut pe platforma xStation denominat in USD. Tn plus, in scopul simulrii, se presupune c&
pretul instrumentului suport scade cu 7% pe o perioada de 30 de zile, cu o modificare zilnica constanta a pretului. De asemenea, se presupune ca nu se aplica
taxa de mentenenta a contului (o astfel de taxa se aplica numai daca nicio tranzactie nu a fost executata timp de peste 365 de zile si nu au fost detinute fonduri
n cont in ultimele 90 de zile) si Clientul nu suporta costuri suplimentare aferente unor instructiuni suplimentare. Impactul costurilor si taxelor asupra randamentului
investitiei, exprimat ca o reducere procentuala a profitului Clientului sau o crestere a pierderii Clientului, este prezentat in tabel ca procent, alaturi de valorine
respective ale costurilor, care sunt exprimate in moneda de baza a contului. Toate valorile sunt prezentate in moneda contului.

Tn cadrul simulérii, se ia in considerare o pozitie lunga (Clientul achizitioneaza o optiune call americana de tip vanilla). Pe baza celor de mai sus, se formuleaza
urmatoarele ipoteze suplimentare:

Pretul instrumentului suport la data efectuarii tranzactiei este de 265.18 USD.

Prima de piata pentru optiunea call americana de tip vanilla pe 100 de actiuni Apple Inc., cu un pret de exercitare de 264 USDsi scadenta de 30 de zile,
este de 710,29 USD

Prima de piata pentru optiunea call europeana de tip barrier pe 100 de actiuni BMW., cu un pret de exercitare de 70 USD si scadenta de 30 de zile, este
de 1064.92 EUR (1244.89 USD).

Se presupune ca pretul instrumentului suport scade cu 7% in decurs de 30 de zile.

Se presupune ca Clientul are capacitatea de a executa imediat o tranzactie de tip sell-to-close la pretul de piata.

Prima de piata a optiunii a fost determinata utilizand modelul Bjerksund—Stensland (pentru optiunea americana de tip vanilla).

Rata fara risc, randamentul dividendelor si volatilitatea au fost considerate constante in ziua 0 si ziua 1 si au fost egale cu 3,99%, 0,38% si, respectiv,
20%.

Pentru ziua 0 si ziua 1, randamentul investitiei Thainte de costuri si comisioane (in USD) este calculat ca diferenta dintre pretul de inchidere al optiunii
cumparate Tn acea zi si valoarea de piata a optiunii la momentul executarii tranzactiei.

Pentru ziua 30, randamentul investitiei inainte de costuri si comisioane (in USD) este calculat ca diferenta dintre valoarea de decontare a optiunii si
valoarea de piata a optiunii la momentul executarii tranzactiei.

Randamentul investitiei dupa costuri si comisioane (in USD) este calculat ca randamentul nainte de costuri si comisioane, din care se scad costurile
aplicabile: marja de deschidere, marja de inchidere (aplicabild doar in ziua 0 si ziua 1, cand randamentul este realizat printr-o tranzactie de tip sell-to-
close).
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Cumpararea de optiuni americane de tip Vanilla
Perioada Investitiei p Pt P

0 zile 1z 30 zile
Costuri aferente serviciului (in USD)
Taxe unice Niciuna 0 0% 0 -0% 0 0%
Taxe continue Niciuna 0 0% 0 0% 0 0%
Costurile aferente Tranzactiei
Marja de deschidere si
inchidere, costuri de -3,46 9,25% -3,35 4,08% -1,78 0,25%
conversie valutara
Taxe pentru Servicii Auxiliare
P Niciuna 0 0% 0 0% 0 0%
Costuri Aditionale Niciuna 0 0% 0 0% 0 0%
(.Eosturl aferente Instrumentului Financiar Niciuna 0 0 0% 0 0% 0
(in USD)
Plati de la terti (in USD) Niciuna 0 0 0% 0 0% 0
Costuri totale (in USD) -3,46 9,25% -3,35 4,08% -1,78 0,25%
Valoarea de Piata a Contractului de Optiuni
la Sfarsitul Zilei 672,89 628,14 0
Valoarea de Piata a Contractului de Optiuni
la Sfarsitul Zilei (dupa costurile de inchidere,
incl. marja) 671,21 626,57 0
Randamentul Investitiei Inainte de Costuri si
Comisioane (in USD) 672,89 - 710,29 =-37,4 628,14 - 710,29 = -82,15 0-710,29 =-710,29
Randamentul Investitiei dupa Costuri si
Comisioane (in USD) -37,4 - 3,46 = -40,86 -82,15-3,35=-85,5 710,29 - 1,78 = -712,07

Explicatii:

Costurile aferente serviciului — includ taxele si comisioanele specificate in Tabelul de Comisioane si Taxe si in Tabelele de Conditii (de exemplu, Tabelele de
Puncte Swap/Costuri de Finantare).
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Aceste costuri sunt sunt defalcate in continuare in:

Taxe unice — costuri si taxe platite la inceputul sau la sfarsitul prestarii serviciului.

Taxe continue — costuri si taxe aferente furnizarii continue a serviciului (de exp punctele swap).

Costurile aferente Tranzactiei — costurile si taxele aferente executarii tranzactiilor, incluzand marja aplicata primei de optiune.

Taxe pentru Servicii Auxiliare — costuri si taxe aferente serviciilor suplimentare furnizate clientului.

Costuri Aditionale — costuri suplimentare care decurg din executarea instructiunilor clientului.

Costuri aferente Instrumentului Financiar — costurile si taxele aferente emiterii si administrarii instrumentelor financiare.

Plati de la terti — se refera la orice plati potentiale pe care XTB le-ar putea primi de la terti in legatura cu investitia Clientului (asa-numitele ,stimulente”).
Randamentul Investitiei - diferenta, exprimata in moneda contului, dintre valoarea investitiei la sfarsitul perioadei de investitie si valoarea sa initiala.

Fluctuatii ale costurilor prognozate:
Costurile pot fi supuse unor fluctuatii sau variatii potentiale rezultate din mai multi factori, cum ar fi modificari ale volatilitatii instrumentului suport, lichiditatea

disponibila, ratele dobanzilor de pe piata si costurile de finantare. Tabelul urmator prezintd o simulare a impactului costurilor asupra randamentului estimat al
investitiei in cazul unei cresteri cu 10 puncte procentuale a volatilitatii instrumentului suport pentru exemplul analizat mai sus.

) o Cumpararea de optiuni americane de tip Vanilla
Perioada Investitiei - > - -
’ 0 zile 1z 30 zile

-4,96 12,98% -4,84 5,51% -2,53 0,25%
Costuri totale (in USD) ° ° °
Valoarea de Piata a Contractului
de Optiuni la Sfarsitul Zilei 973,63 924,06 0
Valoarea de Piata a Contractului
de Optiuni la Sfarsitul Zilei (dupa
costurile de inchidere, incl. marja) 971,2 921,75 0
Randamentul Investitiei Inainte de
Costuri si Comisioane (in USD) 973,63 - 1011,83 = -38,2 924,06 - 1011,83 = -87,77 0-1011,83=-1011,83
Randamentul Investitiei dupa
Costuri si Comisioane (in USD) -38,2-4,96 = -43,16 -87,77 - 4,84 = -92,61 -1011,83 - 2,53 = -1014,36




