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1. DISPOSICIONES GENERALES

1. El propodsito de esta "Politica Comercial de XTB S.A., actuando como Internalizador Sistematico" ("Politica de SI") es definir las reglas para
ejecutar ordenes de clientes por parte de XTB S.A. ("XTB") en su calidad de Internalizador Sistematico para instrumentos financieros
seleccionados.

2. Un Internalizador Sistematico es una empresa de inversion que, con caracter organizado, frecuente y sistematico, negocia por cuenta propia
valores (instrumentos de capital) ejecutando érdenes de clientes al margen de un mercado regulado, un sistema multilateral de negociacién
(SMN) o un sistema organizado de contratacién (SOC) o que decide adoptar la condicidon de internalizador sistematico.

3. Esta Politica de Sl se aplica exclusivamente a instrumentos OMI seleccionados sobre los que XTB actua como Internalizador Sistematico. La
lista de estos instrumentos financieros esta disponible en la pagina web (disponible aguf). Esta lista puede actualizarse conforme a la
legislacion aplicable.

4. XTB desempefia sus funciones como Internalizador Sistematico conforme a los requisitos del Reglamento (UE) n® 600/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativo a los mercados de instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento n°
648/2012 (y sus modificaciones), junto con los actos de ejecucion ("MiFIR").

1. TRANSPARENCIA PREVIA A LA NEGOCIACION - PUBLICACION DE COTIZACIONES EN FIRME
Informacion general
1. De acuerdo con MIFIR, XTB publica cotizaciones en firme para los instrumentos financieros sobre los que actia como Internalizador

Sistematico y para los que existe un mercado liquido. Las cotizaciones en firme se publican en una pagina web especifica.

2. Las cotizaciones en firme se publican durante el horario estandar de negociacion indicado en la Tabla de Especificaciones.

Validez del precio de cotizacion

8, Las cotizaciones en firme representan ofertas de compra y venta que contienen tanto precio como volumen, publicadas por una empresa
de inversion que actia como Internalizador Sistematico. Las cotizaciones en firme reflejan las condiciones actuales del mercado regulado,
incluyendo, en particular, los precios vigentes y la liquidez del instrumento financiero correspondiente. Las cotizaciones en firme aseguran
el cumplimiento de las obligaciones de mejor ejecucién conforme a la "Politica de Ejecucion de Ordenes — OMI y Derechos Fraccionados'.

4. Una cotizacion en firme es valida hasta que se publique una nueva cotizacion.

5. XTB puede actualizar las cotizaciones en firme en cualquier momento para reflejar la variacion de las condiciones del mercado o por
motivos relacionados con la gestién de riesgos. XTB también puede retirar una cotizacion publicada en caso de condiciones excepcionales
del mercado’. Por tanto, la publicacién de cotizaciones en firme tiene como objetivo principal mejorar la transparencia del mercado, y no
significa automaticamente que todos los clientes puedan ejecutar una transaccién con XTB a los precios publicados.

6. En caso de que se retire una cotizacion en firme, las érdenes seran enviadas para su ejecuciéon a un mercado organizado conforme a las
normas establecidas en la Politica de Ejecucion de Ordenes.

Ejecucion de transacciones basadas en cotizaciones en firme

7. Todas las cotizaciones en firme que estén publicadas sélo se aplican hasta el volumen de transacciones indicado, y van acompafiadas de
una marca de tiempo unica. Sélo XTB podra, a su discrecion, permitir transacciones multiples que se basen en una cotizacion publicada.
Estas transacciones multiples estan, por lo general, limitadas al volumen indicado en dicha cotizacion. El volumen de transacciones
publicado sélo es valido si se combina con el precio publicado para esa cotizacion especifica.

8. XTB ejecuta las érdenes de los clientes a los precios cotizados cuando recibe la orden. En casos justificados, XTB puede ejecutar la orden
de un cliente a un precio mas favorable, siempre que dicho precio esté dentro de un rango que refleje las condiciones del mercado vigentes.

1 Segun lo especificado en el articulo 14.1 del Reglamento Delegado (UE) 2017/567 de la Comisién, de 18 de mayo de 2016, por el que se completa el
Reglamento (UE) n° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las definiciones, la transparencia, la compresioén de carteras y las
medidas de supervision en lo que atafie a la intervencion en materia de productos y las posiciones
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1l TRANSPARENCIA TRAS LA EJECUCION

1. Al actuar como Internalizador Sistematico, XTB esta obligada a publicar el precio, volumen y marca de tiempo de las transacciones sobre
los instrumentos financieros admitidos en negociacién en un mercado regulado u otro centro de negociacion.

2. XTB publica la informacién mencionada en el articulo 1 anterior mediante un agente de publicacién autorizado (APA).

V. DISPOSICIONES FINALES

1. XTB lleva a cabo un esfuerzo razonable para mantener las cotizaciones y sistemas de informacion estables y resistentes a interrupciones,
asegurando la publicacién oportuna de cotizaciones en firme y datos posteriores a la negociacién conforme a la normativa aplicable.

2. En caso de errores técnicos imprevistos que impidan la publicacion oportuna de cotizaciones en firme y datos posteriores a la negociacion
por parte de XTB, cualquier informacion no publicada se proporcionara de forma retrospectiva tan pronto como se resuelva el problema
técnico.

3. En asuntos no regulados por esta Politica de SI, las disposiciones establecidas en el "Reglamento para la prestacion de servicios para la

ejecucion de 6rdenes de compra o venta de derechos de propiedad y valores, mantenimiento de cuentas de derechos de propiedad y
cuentas de efectivo por XTB S.A. ("Reglamento”)" serdn aplicables.

4. Esta Politica de Sl estéa sujeta a revision y actualizacion periddica.
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