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DEKLARACJA SWIADOMOSCI RYZYKA INWESTYCYJNEGO W
ZAKRESIE OPCJI

z dnia 29 czerwca 2026 .

Znajdziesz ten dokument w wersji dostepnej cyfrowo w sekcji Dokumentacja —

Dostepnosé na stronie XTB.
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XTB S.A.
ul. Prosta 67
00-838 Warszawa

POSTANOWIENIA OGOLNE

1.1.

1.2.

1.3.

Celem niniejszej Deklaracji Swiadomosci ryzyka inwestycyjnego w zakresie
Opcji  (zwanej dalej ,Deklaracjg”) jest poinformowanie Klienta o
najwazniejszych, jednak nie wszystkich, ryzykach zwigzanych z obrotem na
rynku pozagietdowym (over-the-counter — Rynku OTC).

Poszczegolne rodzaje ryzyk opisanych w Deklaracji dotyczg zaréwno
klientéw detalicznych (w tym doswiadczonych), jak i profesjonalnych oraz
uprawnionych kontrahentow.

Deklaracja stanowi integralng czes¢ Regulaminu $wiadczenia ustug
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia praw majgtkowych i papierow
wartosciowych, prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych i praw
majgtkowych i rachunkéw pienieznych przez XTB S.A. (,Warunki Ogdlne”).
Pisane duzg literg terminy stosowane w Deklaracji majg znaczenie nadane

im w Warunkach Ogdlnych.

ELEMENTY RYZYKA DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH RYNKU

OoTC
2.1.

Obrdt Opcjami wigze sie ze szczegolnym ryzykiem rynkowym dotyczgcym
Instrumentow Bazowych, takich jak: papiery wartosciowe, indeksy gietdowe
lub ceny innych Instrumentow Bazowych. Wynika to z faktu, ze wartos¢ Opgji

oparta jest na wymienionych elementach.

2.2. Ryzyko rynkowe dotyczgce konkretnych Instrumentéw Bazowych wigze sie
W szczegolnosci ze zmianami politycznymi, zmianami w polityce
gospodarczej oraz z innymi czynnikami, ktére moga znaczaco i trwale
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wptywac na warunki i zasady obrotu poszczegdlnymi Instrumentami

Bazowymi oraz ich wycene.

RYZYKA DOTYCZACE OPCJI

Opcja to pochodny instrument finansowy, ktory reprezentuje kontrakt
pomiedzy dwiema stronami — nabywcg opcji oraz jej wystawcg. Nabywca
opcji zyskuje prawo do kupna (tzw. call) lub sprzedazy (tzw. put) okreslonego
aktywa bazowego po okreslonej cenie, w okreslonym terminie lub do jego
uptywu. Takimi aktywami mogg by¢ OMI, kurs walutowy, towary lub indeksy.
Wystawca z kolei otrzymuje okreslong kwote, tzw. premie, ktdérg ptaci
nabywca. Premia stanowi zazwyczaj okreslony utamek wartosci aktywa
bazowego. Wystawcg opcji znajdujgcych sie w naszej ofercie jest XTB.
Wykonanie opcji polega na skorzystaniu z prawa, jakie daje opcja. Nabywca
ma mozliwos¢ wykonania tego prawa, ale nie jest do tego zobowigzany —
moze rowniez poczekac, az opcja wygasnie. Jesli jednak zdecyduje sie jg
wykonac, wystawca opcji ma obowigzek zrealizowac jego zadanie..

Jezeli nabywca nie wykona prawa z opcji, opcja wygasa z koncem jej okresu
obowigzywania. Nalezy przy tym pamietac, ze data wygasniecia opcji oraz
ostatni dzien, w ktorym mozna zawrzec transakcje na kontrakcie, moga nie
byc¢ tozsame.

Oprécz podstawowego podziatu na opcje kupna (call) i sprzedazy (put),
istniejg takze inne sposoby ich klasyfikacji. Jednym z nich jest podziat na
opcje europejskie oraz opcje amerykanskie. Opcje europejskie mogg zostac
wykonane wytgcznie w dniu ich wygasniecia, natomiast opcje amerykanskie
moga zostac wykonane w dowolnym momencie od dnia ich nabycia, do dnia
wygasniecia. Innym sposobem rozréznienia opcji jest sposob ich rozliczenia.
Moze ono nastgpi¢ poprzez dostarczenie aktywa bazowego (tzw. rozliczenie
rzeczywiste) lub ekwiwalentu pienieznego (tzw. rozliczenie finansowe).
Wszystkie wystawiane przez XTB opcje rozliczane sg finansowo; dzieki temu
zarowno nabywca opcji sprzedazy, jak i wystawca opcji kupna nie muszg
dostarczac aktywa bazowego.

Pozycje w opcjach mozna zamkngc¢ w kazdej chwili, zawierajgc przeciwng.
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Jesli dokonujesz transakcji na opcjach, inwestujesz w pochodny instrument
finansowy opierajgcy sie o ceny OMI lub indeksow. Tym samym nie
dokonujesz transakcji na instrumencie bazowym, ktory jest podstawg do
kwotowania pochodnego instrumentu finansowego. Dzieki wykorzystywane;j
dzwigni finansowej (ang. leverage), opcja umozliwia Ci zawieranie transakgji
opiewajgcych na znaczne kwoty przy zaangazowaniu stosunkowo
niewielkich srodkow pienieznych.

3.1. Przykiad dotyczacy inwestycji w opcje (nabycie opc;ji)
Aby rozpoczg¢ inwestycje, jesli Inwestor ma zamiar naby¢ opcje/prawo, to
wystarczy zainwestowac kapitat w wysokosci premii opcyjnej w dniu
zawarcia transakcji (czyli cena ask), ktéra stanowi np. 5% wartosci
nominalnej opcji. W takim wypadku Inwestor nabywa prawo do zawarcia w
przysztosci transakcji, ktorej wartos¢ jest 20-krotnie wyzsza niz
wydatkowana premia opcji. Wydana premia opcyjna w trakcie zawarcia
transakcji jest maksymalng stratg jakg moze ponies¢ nabywca opcji.
Nabywamy (kupno call) 1 opcje kupna z ceng wykonania 100 USD (przy
biezgcej cenie akcji 98 USD) w zamian za ptatnos¢ premii w wysokosci 400
USD (jednostkowa wysokos¢ premii 4 USD). W przypadku tego instrumentu
finansowego mnoznik wynosi 100 (1 kontrakt opcyjny opiewa na 100 sztuk
akcji), wiec nominalna wartos$¢ kontraktu opcyjnego to 10 000 USD. Premia
zaptacona wynosi 4% wartosci nominalnej kontraktu.
Scenariusz pozytywny
Wzrost kursu 0 1% z 98 USD do 98,98 USD moze spowodowac wzrost
wartosci opcji z poczgtkowych 4USD do np. 44 USD przynoszac
niezrealizowany zysk w wysokosci 40 USD: (4,4 — 4,00) x 100 USD = 40 USD.
Scenariusz negatywny
Spadek ceny akcji 0 1% z 98 USD do 97.02 USD moze spowodowac
niezrealizowang strate np. w wysokosci 50 USD: (3,5 — 4,00) x 100 =-50 USD.
Istotnym elementem inwestycji w opcje jest, aby inwestor byt Swiadomy,
ze zalezno$é zmiany warto$ci opcji na zmiany ceny instrumentu
bazowego, nie jest stata w czasie. Zalezno$¢é ta ulega zmianie wraz ze

zblizaniem sie terminu wygasniecia. Co wiecej, opcje z r6znymi terminami
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wygasniecia beda odmiennie reagowaly (tzn. zmienialy swoja wartos¢)
w odpowiedzi na zmiane ceny instrumenty bazowego. Idac dalej, opcje z
réoznymi kursami realizacji beda odmiennie reagowaty (tzn. zmieniaty
swoja warto$é) w odpowiedzi na zmiang ceny instrumenty bazowego.
Jedng z technik uchwycenia tej niestabilnej zaleznosci jest analiza
wspotczynnikdw wrazliwosci np. delta i gamma.

Opcje mogag byc¢ nieodpowiednie dla inwestora dtugoterminowego ze
wzgledu na potencjalne znaczne wahania wartosci spowodowane
wykorzystaniem dzwigni finansowe;j.

Abys mogt lepiej pozna¢ pochodny instrument finansowy, jakim sg opcje,
zalecamy zatozenie rachunku demo przed otwarciem rachunku
rzeczywistego.

Ryzyko dzwigni finansowej

Opcje sg instrumentami, ktére wykorzystujg mechanizm dzwigni finansowe;j.
Wartos¢ nominalna Transakcji znacznie przewyzsza wartos¢ premii (w
przypadku nabywcy opcji), co oznacza, ze nawet niewielkie zmiany cen
Instrumentu Bazowego mogg znaczaco wptywac na Saldo Rachunku
Klienta.

Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej i szybkos¢, z jakg mozna odniesc
zysk lub poniesc strate, wazne jest, abys zawsze doktadnie monitorowat
swoje Otwarte Pozycje i nie inwestowat pieniedzy, na ktorych strate nie
mozesz sobie pozwolic.

Ryzyko zmiennosci cen oraz ryzyko ptynnosci

Inwestujgc w Opcje, ponosisz ryzyko rynkowe wynikajgce ze wahania ceny
instrumentu bazowego, zmiany tempa tych zmian, zmian poziomow stop
procentowych, negatywnego wptywu na cene instrumentu bazowego oraz
opcji faktu wyptaty dywidendy, zmiany stopy dywidendy, zmian poziomu
kursu walutowego.

Szczegolnym rodzajem ryzyka jest wystepowanie tzw. luk cenowych.
Oznacza to, ze cena rynkowa instrumentu bazowego rosnie lub spada w taki
sposob, ze pomiedzy kolejnymi cenami nie wystepujg wartosci posrednie.

Doprowadza to do skokowej zmiany wartosci opcji. Do duzych skokow cen

Rejonowym dla m.st W 3 S
KRS 0000217580, NIP 527-24-43-955, REGON 015803782, wysokos¢ kapitatu zaktadoy

vego i kar

atu w

e wego vptacone
62,55 zt. XTB S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 listopada 2005 r.




xtb

XTB S.A.
ul. Prosta 67
00-838 Warszawa

3.4.

+48 222 019 905 XTB S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 67, 00-838 W
office@xtb.com

www.xtb.com

0pcji moze przyczynic sie takze istotna zmiana wysokosci zmiennosci, stopy
procentowej czy zmiana stopy dywidendy, jak i zmniejszenie ptynnosci
obrotu na danym kontrakcie opcyjnym.

Najwieksza ptynnosc koncentruje sie dla tych kontraktow opcyjnych, ktérych
kurs wykonania znajduje sie w poblizu biezgcej ceny instrumentu bazowego.
Na skutek wahan poziomu ceny instrumentu bazowego mozesz stac przed
problemem drastycznego zmniejszenia sie ptynnosci rynku posiadanych
kontraktow. W zwigzku z tym, jestes narazony na ryzyko zmiany ptynnosci,
ktore polega na tym, ze mozesz poniesc strate w przypadku zamkniecia
pozZycji.

Ryzyko Instrumentu Bazowego

Ryzyko makroekonomiczne - wazne wydarzenia ekonomiczne, takie jak
zmiany w polityce gospodarczej czy publikacja istotnych danych
ekonomicznych, mogag sprawic, ze cena Instrumentu Bazowego bedzie
charakteryzowac sie zwiekszong zmiennoscia.

Handel Instrumentem Bazowym moze zostaC czasowo zawieszony lub

instrument moze zostac catkowicie wycofany z rynku.

Ryzyka zwigzane z akcjami i ETF jako Instrumentem Bazowym:

a) Ryzyko rynkowe — ceny Instrumentu Bazowego moga ulega¢ wahaniom
w wyniku ogolnej sytuacji na rynku, co wptywa na wartosc inwestycji.

b) Ryzyko spotki (specyficzne) — wyniki finansowe, decyzje zarzadu lub
problemy operacyjne konkretnej spotki moga wptywac na cene jej akcji.

c) Ryzyko ptynnosci — mozliwos¢ ograniczonej liczby kupujgcych lub
sprzedajgcych moze utrudni¢ zawarcie transakcji po oczekiwanej cenie.

d) Ryzyko polityczne i regulacyjne — zmiany przepiséw prawa, polityki
gospodarczej lub regulacji mogg wptywac na dziatalnos¢ spotek i ich
wyceny.

e) Ryzyko makroekonomiczne — czynniki takie jak inflacja, stopy procentowe
czy tempo wzrostu gospodarczego mogg wptywac na ceny akcji.

f) Ryzyko walutowe — w przypadku spotek dziatajgcych miedzynarodowo

zmiany kursow walut mogg wptywac na ich wyniki i wycene.
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g) Ryzyko zdarzen korporacyjnych — zdarzenia takie jak emisje nowych akgji,
wyptata dywidendy, fuzje czy przejecia mogg wptywac na cene akcji.

h) Ryzyko informacji — brak dostepu do petnych lub aktualnych informacji o
spotce moze prowadzi¢c do podejmowania nieoptymalnych decyzji

inwestycyjnych

Ryzyka zwigzane z walutami jako Instrumentem Bazowym:

a) Ryzyko zwigzane ze zmiang polityki pienieznej prowadzonej przez
Bank Centralny.

b) Ryzyko prawne - zmiany w przepisach prawa mogg bezposrednio lub
posrednio wptywac¢ na sytuacje gospodarczg, co moze wptywac¢ na

kursy walut.

Ryzyka zwigzane z indeksami gietdowymi jako Instrumentem Bazowym, w

tym dla kontraktow futures na indeksy gietdowe:

a) Ryzyko zmiany sktadu portfela - jesli sktad indeksu gietdowego sie zmieni,
moze to wptyng¢ na jego cene, a tym samym na wartos¢ Twojej
inwestycji.

b) Ryzyko sktadnikéw portfela - kazdy instrument finansowy wchodzacy w
sktad indeksu gietdowego niesie ze sobg witasne ryzyko, ktore moze
wptyngc na poziom indeksu.

c) Ryzyko polityczne - zmiany w przepisach prawa moga bezposrednio lub
posrednio wptywac na sytuacje ekonomiczng firm wchodzgcych w sktad

indeksu, co moze wptynac na jego wartosc.

Ryzyka zwigzane z towarami jako Instrumentem Bazowym:

a) Ryzyko rozliczenia towaru — ryzyko wynikajgce z nierozliczenia transakgcji
zgodnie w kontraktem terminowym,

b) Ryzyko polityczne i regulacyjne - decyzje polityczne i zmiany przepiséw
mogg wptywac na cene towaru,

c) Ryzyko dodatkowych kosztow transakcyjnych - koszty transportu moga

wzrosngc¢ wptywajgc na cene,
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d) Ryzyko pogodowe - zmiany warunkow atmosferycznych mogag wptyngé
na cene towaru.

3.5. Ryzyko kontrahenta
Biorgc pod uwage, ze XTB jest miejscem wykonania Zlecenia jako druga
strona Transakcji, jestes narazony dodatkowo na ryzyko kredytowe
kontrahenta. Oznacza to, ze mozemy nie wykonac¢ catosci lub czesci
zobowigzania wynikajgcego z Transakgji (przed ostatecznym rozliczeniem
przeptywow srodkéw pienieznych zwigzanych z tg Transakcjg). Na Twoj
wniosek przedstawimy dodatkowe informacje na temat konsekwenciji
takiego sposobu wykonywania Zlecen.

3.6. Ryzyko podatkowe
Przepisy podatkowe macierzystego panstwa Klienta mogg wptywac na
rzeczywiscie wyptacony zysk.
Nie swiadczymy ustug doradztwa podatkowego.

3.7. Ryzyko kursowe i transakcyjne
Transakcje zawierane przez klientow przeliczane sg w czasie rzeczywistym
na walute rachunku Klienta. Niekorzystna zmiana kursu rynkowego moze
negatywnie wptyngc na wynik transakgji.
W przypadku opcji oferujemy wytgcznie zlecenia market (rynkowe). Zlecenia
market sg wykonywane po najlepszej dla Klienta mozliwej cenie rynkowej. W
wyjatkowych przypadkach zlecenie market réwniez moze zostac¢ odrzucone
(np. brak srodkéw na rachunku, przekroczenie maksymalnej ekspozycji na
rachunku, btedna cena). Zlecenia market mogg zosta¢ wykonane po cenie
roznigcej sie od ceny w momencie sktadania zlecenia.

3.8. Ryzyko luki cenowej
Luka cenowa wystepuje, gdy rynek notowan instrumentu bazowego opcji
otwiera sie po cenie znaczgco innej od ceny zamkniecia tego rynku w
poprzednim dniu notowan.

3.9. Ryzyko polityczno-prawne
Nieoczekiwane zdarzenia polityczno-prawne mogg materialnie wptywac na
kursy notowan instrumentow bazowych opcji, co moze obniza¢ ptynnosc,

uniemozliwia¢ zawieranie transakcji czy powodowac luki cenowe.
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WARUNKI | ZASADY PROWADZENIA RACHUNKU

4.1.

4.2.

Przed podpisaniem Umowy powinienes zapoznac sie z wszystkimi kosztami
i optatami zwigzanymi z realizacjg Umowy i zaakceptowac je. Dotyczy to w
szczegolnosci kosztow prowadzenia i utrzymaniarachunkow, kosztow i
prowizji zwigzanych z zawieraniem Transakcji oraz wszelkich innych optat i
prowizji, ktére pobieramy zgodnie z Umowa. Swiadczenie ustug na
poszczegolnych rynkach moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami i
podatkami. Koszty te ponosi Klient i moze optacac je za posrednictwem XTB.
Transakcja lub Zlecenie ztozone przez Klienta na Opcjach moze wymagac
zawarcia przez nas transakcji zabezpieczajgcej na Instrumencie Bazowym
na jednej Gietdzie Bazowej lub wielu gietdach, u jednego lub wielu Partnerow.
Dlatego w przypadkach takich Zlecen lub Transakcji mozemy, na podstawie
Umowy, wykorzysta¢ srodki stanowigce Wartos¢ Nominalng lub Depozytu
zabezpieczajgcego zgromadzone na Twoim Rachunku na wtasny rachunek.
W tym celu mamy prawo przeniesc te srodki na nasz rachunek korporacyjny
i przekaza¢ je Partnerowi. Wynika to z koniecznosci wniesienia
zabezpieczenia, ktérego wymaga ztozenie zlecenia lub zawarcie transakcji
na Gietdzie Bazowej lub z Partnerem. Srodki te nadal bedg wykazane jako

Saldo na Rachunku Klienta.

INNE WAZNE INFORMACJE

o.1.

5.2.
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O ile nie okreslono inaczej, nie wspotpracujemy z zadnymi jednostkami.
Dotyczy to 0séb fizycznych i jednostek organizacyjnych, dziatajgcych na
rachunek XTB lub wtasny, ktore bezposrednio lub posrednio Swiadczg ustugi
posrednictwa, takie jak: doradztwo inwestycyjne, zarzgdzanie portfelem lub
innego rodzaju podobne ustugi.

Nie upowazniamy zadnej jednostki ani osoby do przyjmowania depozytow
gotéwkowych ani innych aktywow od Klienta w naszym imieniu. Zawsze
powinienes deponowac srodki konieczne do zawarcia Transakcji wytgcznie

na Rachunku Pienieznym okreslonym zgodnie z postanowieniami Umowy.
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XTB S.A.
ul. Prosta 67
00-838 Warszawa

5.3.

5.4.

9.5

Zawsze powinienes skontaktowac¢ sie z nami, jesli masz jakiekolwiek
watpliwosci odnosnie do wspotpracy z osobami lub  jednostkami
okreslonymi powyzej.

O ile nie okreslono inaczej, zawierasz Transakcje bezposrednio z nami i nie
mozesz wystepowac w charakterze agenta lub petnomocnika innej osoby.
Nie mozesz upowazni¢ zadnej osoby do zawierania Transakcji w swoim
imieniu, chyba ze wyrazimy na to zgode.

O ile wyraznie nie okreslono inaczej, wszelkie Zlecenia, ktore u nas sktadasz,
uwazamy za Twoje niezalezne decyzje inwestycyjne. Powinienes zawsze
podejmowac decyzje inwestycyjne wedtug swojej witasnej oceny. Nie

Swiadczymy ustug doradztwa inwestycyjnego.

POSTANOWIENIA KONCOWE

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

+48 222 019 905 XTB S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 67, 00-838 W
office@xtb.com

www.xtb.com

Przed podpisaniem Umowy, powinienes$ doktadnie rozwazy¢, czy Opcje s3
dla Ciebie odpowiednie. Powinienes przy tym uwzgledni¢ swojg wiedze i
doswiadczenie w zakresie inwestowania, zasoby finansowe, dostep do
koniecznych technologii oraz inne istotne czynniki.

Akceptujgc  Deklaracje, oswiadczasz, ze jestes Swiadomy ryzyk
inwestycyjnych i konsekwencji finansowych zwigzanych z obrotem Opcjami.
Ryzyka te sg szczegodlnie zwigzane z faktem, ze cena Opcji moze zaleze¢ od
ceny papierow wartosciowych, kursow wymiany, cen surowcow, towarow,
wskaznikow gietdowych lub cen innych Instrumentow Bazowych.
Oswiadczasz, ze jestes w petni swiadomy mozliwosci poniesienia wysokich
strat, nawet przy niewielkiej zmianie ceny Instrumentu Bazowego. Ryzyko
strat jest Scisle zwigzane z uzyciem duzej dzwigni finansowej w ramach
inwestowania w Opcje bedgce derywatami.

Oswiadczasz, ze jestes w petni Swiadomy koniecznosci podjecia ryzyka
strat. Bez niego niemozliwe jest osiggniecie zysku z Transakcji na Opcje.
Oswiadczasz, ze Twoja sytuacja finansowa jest stabilna i umozliwia
inwestowanie w Opcje.

Jakiekolwiek gwarancje dotyczgce osiggniecia zysku z opcji sg

nieprawdziwe.
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6.7. Zwalniasz XTB z odpowiedzialnosci za wszelkie straty poniesione przez
Ciebie w efekcie dokonanych, wedtug Twoich instrukcji, Transakcji na
Opcjach. Ponad wszelkg watpliwosc¢ zawarcie Transakcji nalezy uwazac za

niezalezng decyzje Klienta.

XTB S.A. +48 222 019 905 XTB S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w Sadzie
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