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POLITYKA REALIZACJI ZLECEN W ZAKRESIE OPCJI
z dnia 29 czerwca 2026 .

1.

XTB S.A.
ul. Prosta 67
00-838 Warszawa

POSTANOWIENIA OGOLNE

Zobowigzujemy sie dziata¢ uczciwie, rzetelnie, profesjonalnie w najlepszym interesie
Klientéw. Aby to osiggnac, przyjeliSmy te Polityke Realizacji Zlecen w zakresie Opcji
(dalej okreslang jako ,Polityka”). Polityka okresla szczegdtowe zasady realizacji
Zlecen na tych Instrumentach Finansowych. Majg one na celu osiggniecie mozliwie
najlepszych rezultatow dla Klientow.

Ta Polityka jest czescig ,Regulaminu swiadczenia ustug wykonywania zlecen
nabycia lub zbycia praw majgtkowych i papieréw wartosciowych, prowadzenia
rachunkéw praw majgtkowych i rachunkow pienieznych przez XTB S.A.” (,Warunki
Ogolne”). Polityka jest dostepna na Stronie XTB i powinna by¢ czytana i
interpretowana w potgczeniu z tym dokumentem.

Niniejsza Polityka ma zastosowanie do Klientow detalicznych (w tym
doswiadczonych) oraz Klientéw profesjonalnych. Wiecej informacji na temat
klasyfikacji Klientow wskazujemy w Polityce klasyfikacji klientow w XTB S.A. na
Stronie XTB.

Dziatamy w najlepszym interesie Klienta. Oznacza to, ze podejmujemy wszelkie
konieczne kroki, aby uzyskac¢ mozliwie najlepsze wyniki dla Klientow. Uwzgledniamy
przy tym czynniki i kryteria wskazane w Polityce. Wykonujgc Polityke, nie
gwarantujemy kazdorazowego osiggniecia mozliwie najlepszych rezultatow dla
Klienta.

W niektorych przypadkach nie jestesmy zobowigzani lub nie mozemy podjac¢ dziatan,
ktore dgzytyby do osiggniecia mozliwie najlepszych rezultatow. Dotyczy to
szczegolnie sytuacji, gdy okreslisz warunki, na ktérych Zlecenie ma zostac
zrealizowane. W takiej sytuacji, realizujemy Zlecenie zgodnie z tak okreslonymi
szczegolnymi warunkami.

Co roku przeprowadzamy przeglad tej Polityki. Robimy to rowniez za kazdym razem,
gdy nastgpi istotna zmiana. Istotna zmiana to taka, ktéra na state wptywa na naszg
zdolnos¢ do uzyskiwania mozliwie najlepszego wyniku podczas wykonywania
Zlecen Klientéw. Sprawdzamy, czy taka zmiana miata miejsce. Nastepnie
rozwazamy korekte w randze czynnikow, ktore wptywajg na mozliwosci osiggania
najlepszego wykonywania.

Informujemy Klienta o wszelkich zmianach Polityki, zgodnie z Warunkami Ogolnymi.

Na zgdanie Klienta XTB przekaze mu informacje, wykazujgcg, ze zlecenie zostato
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wykonane zgodnie z tg Polityka.

2. POSTANOWIENIA OGOLNE W ZAKRESIE TRANSAKCJI W OPCJACH

2.1.  Wystepujemy jako druga strona Transakcji, ktore sg zawierane w celu
realizacji Twojego Zlecenia. Dziatamy zgodnie z prawem oraz naszg
wewnetrzng procedurg w zakresie zapobiegania konfliktom interesow.

2.2.  Twoje Zlecenia sg realizowane w obrocie pozagietdowym (over-the-counter -
OTC), czyli poza rynkiem regulowanym lub wielostronng platformg obrotu.
Wyrazasz na to zgode.

2.3. Szczegotowe informacje o podstawowych zasadach postepowania w
przypadku konfliktu interesow, w tym przyjmowania i przekazywania zachet,
znajdziesz w Informacji dotyczgcej ogdinych zasad zarzgdzania konfliktami
interesow w XTB S.A. Ten dokument dostepny jest na Stronie XTB (klikni]
tutaj).

2.4.  Zanim wykonamy zlecenia Klientow, sprawdzamy, czy dla danego kontraktu
opcyjnego dysponujemy ceng rynkowa, ktorg pobieramy z niezaleznego
zrodta.

3. MODELE EGZEKUCJI ZLECEN

3.1.  Realizujemy Twoje Zlecenia wedtug Modelu egzekucji wewnetrznej. Cena, po
jakiej wykonywana jest Transakcja bazuje na kwotowaniu Opcji Referencyjnej,
do ktorej doliczana jest nasza marza (tzw. markup). Model ten jest stosowany
wytgcznie do Opcji posiadajgcych odpowiadajgcg im Opcje Referencyjna.

3.2. W przypadku, kiedy nabywasz opcje, stosowane jest kwotowanie ask Opcji
Referencyjnej. Natomiast, kiedy sprzedajesz opcje — kwotowanie bid.

3.3. 0O szczegotach realizacji Zlecenia poinformujemy Cie po jego realizaciji.

4. MIEJSCE WYKONANIA ZLECEN

41. Miejscem wykonania Twojego Zlecenia dotyczgcego Opcji jest XTB, ktére jest
drugg strong transakcji, a Zlecenia sg wykonywane poza systemami obrotu.
To powoduje, ze jestes dodatkowo narazony na ryzyko kredytowe
kontrahenta. Oznacza to, ze nasze zobowigzanie wynikajgce z transakcji przed
ostatecznym rozliczeniem przeptywow srodkow zwigzanych z tg transakcjg
moze nie zosta¢ wykonane w wyjgtkowych sytuacjach. Jesli chcesz, na Twoj
wniosek mozemy podac wiecej informacji na temat skutkéw takiego sposobu
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wykonywania Zlecen.

42. Raz w roku publikujemy Informacje dotyczgce najlepszych systemow
wykonywania zlecen. Informacje te mozna znalez¢ na Stronie XTB (klikni]

tutaj).

5. KRYTERIA REALIZACJI ZLECEN

5.1. Podejmujemy wszystkie uzasadnione dziatania, aby uzyskac¢ jak najlepsze
wyniki dla Klienta. Bierzemy pod uwage cene Opcji lub Instrumentu Bazowego,
koszty wykonania Zlecenia, szybkosS¢ i szanse na zawarcie Transakcji oraz jej
rozliczenie. Zwracamy rowniez uwage na wielkos¢ i rodzaj Zlecenia, stabilnos¢
technologiczng oraz inne czynniki.

5.2.  Przyznajemy nastepujgce wzgledne rangi ponizszym czynnikom w ramach
procesu wykonywania Zlecen:

Ranga najwyzsza:
a) Cena opcji — cena powinna maksymalnie odzwierciedla¢ Ceny Rynkowe,

b) szybkos¢ i prawdopodobienstwo zawarcia Transakcji — czas wykonania
Zlecenia powinien by¢ jak najkrotszy, a procent wykonanych Zlecen jak
najwyzszy.

Ranga wysoka:

a) wielkos¢ Zlecenia - moze wptywac¢ na cene ze wzgledu na dostepna
ptynnos¢ danego kontraktu opcyjnego, Opcji Referencyjnej lub
Instrumentu Bazowego,

b)  stabilnos¢ technologiczna — doktadamy nalezytych staran, aby zapewnic¢
najwyzszg jakosc¢ i stabilnos¢ technologii. Stosujemy rowniez srodki,
ktorych celem jest mozliwie najlepsze wykonanie Twoich Zlecen,

c) koszty wykonania Zlecenia — takie jak spready, prowizje ustalamy
w mozliwie jak najbardziej konkurencyjny sposob.

Ranga srednia:

a) charakter Zlecenia — moze mie¢ wptyw na cene ze wzgledu na dostepna
ptynnos¢ danego kontraktu opcyjnego, Opcji Referencyjnej Iub
Instrumentu Bazowego. Realizujemy Zlecenia od klientow w takiej same;j
kolejnosci, w jakigj je otrzymujemy. Wyjgtkiem sg sytuacje, gdy Umowa
lub ustalone przez Ciebie warunki Zlecenia mowig co innego, gdy
Zlecenie ma szczegolny charakter, lub gdy inna kolejnosc¢ jest dla Ciebie
korzystniejsza.
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Ranga niska:
a) inne czynniki.

5.3. Dla klienta detalicznego, najlepszy wynik okreslamy w ujeciu ogélnym, bioragc
pod uwage cene i koszty zwigzane z wykonywaniem Zlecenia. Koszty te
obejmujg wszystkie wydatki, jakie ponosisz, ktore sg zwigzane bezposrednio
z wykonywaniem takiego Zlecenia.

5.4. Niezwtocznie zawiadomimy Cie o wszystkich okolicznosciach, ktore
uniemozliwiajg wykonanie Zlecenia.

5.5, Mozemy korzystac z ustug swoich kontrahentow w celu wykonania niektérych
Zlecen.

6. KWOTOWANIE CEN

6.1. W Dni Obrotu systematycznie kwotujemy Ceny opcji. Robimy to na podstawie
odpowiadajgcych im Opcji Referencyjnych. Kwotujgc ceny uwzgledniamy
wszelkie optaty.

6.2. Szczegotowy opis Dni Obrotu opcjami mozna znalez¢ w Tabelach Warunkow
na Stronie XTB.

7. WYKONYWANIE ZLECEN

7.1.  Zlecenie wykonania Transakcji na Opcjach jest zleceniem rynkowym (market
order), wedtug biezgcej ceny podawanej na Rachunku Inwestycyjnym -
zaleznie od oferty dostepnej dla Klienta, opisanej na Stronie XTB lub w
Tabelach Warunkéw.

Zlecenia rynkowe (market order) dotyczace Opcji wykonujemy wedtug ceny
VWAP (sSredniej ceny wazonej wielkoscig wolumenu). Ceny podane na
Rachunku Inwestycyjnym przed ztozeniem Zlecenia rynkowego maja
wytgcznie charakter informacyjny i nie sg wigzgce. Ostateczng cene
wykonania Transakcji podamy po jej wykonaniu. Jesli wielkos¢ Zlecenia
przekracza ptynnos¢ dostepng w danym momencie w XTB, wtedy zlecenie
rynkowe jest odrzucane.

Jesli wielkos¢ Zlecenia, ktére mozna zrealizowac po cenie Klienta lub bardzie
korzystnej, jest wieksza niz dostepna w danym momencie ptynnosc, zostaje
ono odrzucone.

7.2.  Jesli musimy zabezpieczy¢ swojg pozycje, robimy to w modelu egzekucji
zewnetrznej w trybie ex-ante. Oznacza to, ze najpierw dokonujemy wtasng
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transakcje zabezpieczajgcg, a dopiero pdzniej wykonujemy Twoje Zlecenie.
Realizacja Twojego Zlecenia zalezy od realizacji naszego zlecenia. Zlecenie
takie moze byc¢ zrealizowane w catosci, czesci lub anulowane. W przypadku
realizacji takiego zlecenia w czesciach zaprezentujemy Ci poszczegolne
egzekucje i ich ceny.

7.3.  Zlecenia, do ktorych zastosowalismy model egzekucji zewnetrznej w trybie ex-
post, wykonujemy w modelu agencyjnym (ang. agency model, STP, DMA).
Oznacza to, ze gdy otrzymujemy od Ciebie Zlecenie, przekazujemy je do
dostawcy ptynnosci zlecenie o takich samych parametrach jak Twoje
Zlecenie.

7.4.  Natomiast Zlecenia, do ktorych zastosowaliSmy model egzekugji
wewnetrznej, wykonujemy w modelu opartym na wykorzystaniu
Wewnetrznego Dostawcy Ptynnosci. Oznacza to, ze gdy otrzymujemy od
Ciebie Zlecenie, przekazujemy do ILP zlecenie o takich samych parametrach
jak Twoje Zlecenie (wg mechanizmu z pkt 3.7).

7.5. Gdy korzystamy z modelu egzekucji wewnetrznej:

a) realizujemy Twoje Zlecenie przy wsparciu naszego Wewnetrznego
Dostawcy Ptynnosci. W praktyce oznacza to, ze po zawarciu z Tobg
transakcji, niezwtocznie i automatycznie zabezpieczamy jg, zawierajgc
identyczng transakcje z naszym dostawcg ptynnosci.

b) na podstawie mechanizmu z pkt 3.1, cena Twoje] transakcji opiera sie na
aktualnym kwotowaniu Opcji Referencyjnej i jest powiekszona o naszg
marze. Takie podejscie pozwala powigza¢ Twojg Transakcje z
obiektywnym odniesieniem rynkowym.

8. CZAS REALIZACJI ZLECEN

Realizujemy Zlecenia Klientow w kolejnosci, w jakiej je otrzymujemy. Wyjatkiem sg
sytuacje, ktére wynikajg z Umowy, warunkow Zlecenia ustalonych przez Klienta,
charakteru Zlecenia Iub jesli taka kolejnos¢ wykonania Zlecen nie lezy w Twoim
interesie. W czasie otwierania rynku nie obowigzujg standardowe zasady dotyczace
czasu wykonywania Zlecen, ktore sg opisane ponizej.

Nie zobowigzujemy sie do wykonania Zlecenia Klienta w standardowym czasie. Nie
odpowiadamy tez przed Tobg, jesli nie wykonamy Twojego Zlecenia w standardowym
czasie okreslonym na Stronie XTB.

Moga wystgpi¢ opdznienia w realizacji Zlecenia. Zlecenie moze nie by¢ wykonane w
czasie standardowym w przypadku:
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a) awarii systemow informatycznych i sieci teleinformatycznych,

b) zawieszenia lub wstrzymania kwotowan opcji, Opcji Referencyjnej lub
Instrumentow Bazowych lub innych podobnych sytuacji,

c) luk cenowych,

d)  btednego kwotowania dostarczanego przez dostawcéw cen lub ptynnosci,

e) opodznienia w transmisji danych,

f)  duzej zmiennosci cen Opcji Referencyjnej lub Instrumentu Bazowego,

g) niskiej ptynnosci na rynku opcji, Opcji Referencyjnej lub Instrumentu Bazowego,

h)  nadzwyczajnych zdarzen rynkowych rynku Opcji Referencyjnej lub Instrumentu
Bazowego,

i) sytuacji Sity Wyzszej,

j)  natozenia szczegolnych warunkéw dokonywania Transakcji przez dany rynek
bazowy,

k)  momentu otwarcia rynku,

) publikacji danych makroekonomicznych,
m) istotnych wydarzen rynkowych,

n)  szczegdtowych instrukcji Klienta,

0) szczegodlnych dla danego Instrumentu Finansowego warunkow wykonania
Zlecenia,

p) oczekiwania na potwierdzenie lub wykonanie Transakcji przez dostawce
ptynnosci,

q) egzekucji Zlecenia oczekujgcego,

r)  innych przypadkéw wskazanych w Umowie.

Na prosbe Klienta informujemy o czasie realizacji konkretnego Zlecenia oraz o
ewentualnych przyczynach opéznienia. Robimy to w takim samym trybie, w jakim
rozpatrujemy reklamacje, zgodnie z Warunkami Ogolnymi.

9. ZMIANY SPREADU

W odniesieniu do Opcji stosujemy zasade kwotowania Cen Instrumentow
Finansowych z zastosowaniem zmiennego Spreadu. Szczegoétowe informacje na
temat kwotowania cen mozna znalez¢ w Warunkach Ogolnych.
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10.REALIZACJA PRAW Z NABYCIA OPCJI

11

Jesli nabytes opcje, to w przypadku, kiedy opcja jest in-the-money, masz prawo do jej
realizacji. Dla nabytej opcji amerykanskiej: w kazdym momencie posiadania mozesz
zgtosi¢ chec realizacji prawa. Natomiast w przypadku opcji europejskiej prawo to
zostanie automatycznie wykonane niezwtocznie po terminie wygasniecia opcji.

Jedyng forma rozliczenia opcji jest rozliczenie pieniezne, co oznacza, ze nie musisz
posiada¢ srodkéw na zakup instrumentu bazowego (w przypadku nabytej opcji
kupna), czy posiadac¢ na rachunku inwestycyjnym w XTB instrumentu bazowego (w
przypadku opcji sprzedazy). Rozliczenie pieniezne polega na uznaniu kwoty
rozliczenia na rachunku inwestora. Kwota rozliczenia jest pomniejszona o optate z
tytutu realizacji praw (zgodnie z tabelg optat i prowizji.

Srodki pieniezne, ktdre otrzymate$ w ramach rozliczenia opcji podlegaja
opodatkowaniu podatkiem z tytutu dochoddéw kapitatowych. Podstawe
opodatkowania w tym przypadku stanowi przychdd uzyskany z tytutu realizacji praw
z nabycia opcji (kiedy opcja jest in-the-money) pomniejszony o stosowne koszty
uzyskania tego przychodu tj. wydatki zwigzane z nabyciem opcji np. koszt zwigzany z
nabyciem kontraktow opcyjnych (premie opcyjne). Koszty te sg rozpoznawane
podatkowo w momencie realizacji praw wynikajgcych z tych instrumentow.

.WIELKOSC ZLECENIA

Jesli kwota Twojego Zlecenia przewyzsza maksymalng wartos¢ podang w Tabeli
Warunkow, wtedy odrzucimy lub anulujemy Twoje Zlecenie.

12.MONITOROWANIE POLITYKI REALIZACJI ZLECEN

Sprawdzamy, czy ta Polityka jest realizowana na kilka sposobow:

a) przeprowadzamy weryfikacje jakosci kwotowan (w tym rynkowosci
kwotowanych cen),

b) sprawdzamy realizowane odchylenia cen transakcyjnych od cen na Platformie
Transakcyjnej,

c) monitorujemy ztozone przez Klientéw skargi dotyczgce Zlecen oraz

d) poddajemy sposob realizacji Zlecen niezaleznej ocenie w ramach kontroli
wewnetrznej lub audytu wewnetrznego.
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